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1.

El Gobierno de la Republica Argentina y el Gobierno de los Emiratos Arabes
Unidos, con la intencién de seguir desarrollando sus relaciones econdmicas y
su cooperacion en asuntos impositivos, y deseando concluir un Convenio
para evitar tanto la doble imposiciéon como la no imposicidn no pretendida por
las partes, y para prevenir la evasion fiscal, con respecto a los impuestos

sobre la renta y sobre el patrimonio, han convenido lo siguiente:

ALCANCE DEL CONVENIO

Articulo 1

AMBITO PERSONAL

El presente Convenio se aplica a las perscnas residentes de uno o ambos
Estados Confratantes.

Articulo 2

IMPUESTOS COMPRENDIDOS

El presente Convenio se aplicara a los impuestos sobre la renta y sobre el
patrimonio, establecidos por un Estado Contratante, o cualquiera de sus
subdivisiones politicas ¢ autoridades locales, cualquiera sea el sistema
establecido para su recaudacion.




2. Se consideran impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio los
impuestos que gravan la renta total o el patrimonio total, o parte de la renta
o parte del patrimonio, incluidos los impuestos sobre las ganancias
provenientes de la enajenacion de bienes muebles e inmuebles, asi como
los impuestos sobre las plusvalias.

3. Los impuestos actuales a los cuales se aplica al presente Convenio son
los siguientes:

a) En la Argentina:
i) el Impuesto a las Ganancias;
i)  ellmpuesto ala Ganancia Minima Presunta; y
iii) el Impuesto sobre los Bienes Personales.

(denominados en lo sucesivo “Impuesto Argentino”).

b) En Emiratos Arabes Unidos:
i) el impuesto sobre la renta; y
i) el impuesto sobre las sociedades

(denominados en adelante “Impuesto de Emiratos Arabes Unidos")

4. Este Convenio se aplicara asimismo a cualquier impuesto idéntico o
sustancialmente similar que se establezca con posterioridad a la fecha de
la firma del presente Convenio, ademas de, 0 en reemplazo de, los
impuestos actuales. Las autoridades competentes de los Estados
Contratantes se comunicaran entre si cualquier modificacion sustancial que
se haya introducido en sus respectivas legislaciones tributarias.




DEFINICIONES

Articulo 3

DEFINICIONES GENERALES

1. Alos fines del presente Convenio, a menos que de su contexto se infiera
una interpretacion diferente:

a) los términos “un Estado Contratante” y “el otro Estado
Contratante” significan, segun se infiera de! texto, la Argentina o
Emiratos Arabes Unidos;

b) el término “Argentina” significa el territorio sujeto a la soberania
de la Republica Argentina, conforme a sus normas
constitucionales y legales, y la expresién “Emiratos Arabes
Unidos”, cuando se utiliza en sentido geografico, significa el
territorio de los Emiratos Arabes Unidos bajo su soberania, como
también el drea situada fuera de sus aguas territoriales, espacio
aéreo y dreas submarinas, sobre las cuales los Emiratos Arabes
Unidos ejercen derechos de soberania y de jurisdiccidon, con
respecto a cualquier actividad realizada en sus aguas, lecho
marino y subsuelo, con relacién a la exploracion o explotacion de
recursos naturales, conforme a sus leyes y al derecho
internacional;

c) el término “persona” comprende a cualquier persona fisica,
sociedad u otra agrupacion de personas;

d) el término “sociedad” significa cualquier persona juridica o
cualquier entidad que se considere como tal a los efectos
impositivos;

e) las expresiones “empresa de un Estado Contratante” y “empresa

del otro Estado Contratante” significan, respectivamente, una
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empresa explotada por un residente de un Estado Contratante y
una empresa expiotada por un residente del otro Estado
Contratante;

f) la expresion “trafico internacional” significa cualquier transporte
efectuado por bugue o aeronave operados por un residente de un
Estado Contratante, excepto cuando el buque o aeronave sean
operados solamente entre lugares situados en el otro Estado
Contratante;

I”

g) el término “nacional” significa:
i. cualguier persona fisica que posea la nacionalidad de un

Estado Contratante; y

ii. cualquier persona juridica, agrupamiento empresario ©
asociacion cuyo caracter de tal derive de la legislacién en
vigencia de un Estado Contratante;

h) la expresidn “autoridad competente” significa:

i. en el caso de la Argentina, la Secretaria de Hacienda del
Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas; y

i. en el caso de Emiratos Arabes Unidos, el Ministerio de

Finanzas o su representante autorizado.

2. Para la aplicacién del presente Convenio por un Estado Contratante en
un momento determinado, cualguier término no definido tendra, a menos
que de su contexio se infiera una interpretacion diferente, el significado
que en ese momento le atribuya la legislacién de ese Estado, respecto
de los impuestos a los que se aplica el presente Convenio. Cualquier
interpretacion que corresponda conforme a las leyes tributarias de ese
Estado prevalecera sobre cualquier interpretacion que le atribuyan otras
leyes de dicho Estado.
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Articulo 4

RESIDENCIA

1. A los efectos del presente Convenio, la expresion “residente de un
Estado Contratante” significa:

a) en el caso de Emiratos Arabes Unidos, cualquier persona fisica
que posea la nacionalidad de Emiratos Arabes Unidos, o
cualquier otra persona fisica que esté presente en Emiratos
Arabes Unidos por un perfodo o periodos que en total sumen 183
dias en el afio calendario en cuestién, o cualquier sociedad
constituida en Emiratos Arabes Unidos, totalmente dirigida o
controlada en Emiratos Arabes Unidos.

b) en el caso de la Argentina, cualquier persona que, conforme a las
leyes de dicho Estado, esté sujeta a imposicion en él por razén de
su domicilio, residencia, sede de direccién, lugar de constitucién o
cualquier otro criterio de naturaleza similar.

No obstante, esta expresion no incluye a las personas que estén sujetas
a imposicion en ese Estado exclusivamente por las rentas procedentes
de fuentes situadas en ese Estado o por el patrimonio situado en el
mismo.

2. A los efectos del apartado 1 precedente, la expresion “residente de un
Estado Contratante” comprende:

a) a dicho Estado Contratante y a cualquier subdivision politica,
gobierno local o autoridad local del mismo;

b} cualquier persona distinta de una persona fisica, cuya calidad de
tal se derive de leyes vigentes en un Estado Contratante, cuyo

propietario o controlante sea directa o indirectamente dicho




c)

d)

Estado, o cualquier subdivision politica, gobierno local o autoridad
local del mismo;

cualquier ente gubernamental autorizado, por ejemplo:
i. Autoridad de Inversion de Abu Dhabi;
il. Consejo de Inversion de Abu Dhabil;
iii. Sociedad de desarrolfo Mubadala (Mubadala);
iv. Dubai Mundo;
v. Corporacion de Inversion de Dubai;
vi. Autoridad de Inversion Emirati;
vii. Comparfiia Internacional de Inversion de petrdleo (IPIC); o
viii. Grupo Aldahra.

cualquier fondo pulblico de pensién, entidad de caridad u otra
organizacién exenta, pero Unicamente en la medida en que
cumpla con todos los requisitos establecidos en la legislacion
tributaria de Emiratos Arabes Unidos.

3. Cuando conforme al apartado 1 precedente una persona fisica sea

residente de ambos Estados Contratantes, su condicidon se determinara

de la siguiente manera:

a)

dicha persona sera considerada residente del Estado Contratante
donde posea una vivienda permanente a su disposicion; si tuviera
una vivienda permanente a su disposicién en ambos Estados
Contratantes, se considerard residente del Estado con el que
mantenga relaciones personales y econdmicas méas estrechas
(centro de intereses vitales);

si no pudiera determinarse el Estado Contratante en que dicha
persona posea el centro de sus intereses vitales, o si no tuviera

una vivienda permanente disponible en ninguno de los dos
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Estados, se considerara residente del Estado Contratante donde
viva habitualmente;

¢) si viviera de manera habitual en ambos Estados Contratantes, o
no lo hiciera en ninguno de ellos, se considerara residente

Unicamente del Estado Contratante del que sea nacional;

d) sifuera nacional de ambos Estados Contratantes, o no lo fuera de
ninguno de ellos, las autoridades competentes de los dos Estados
Contratantes resolveran el caso de mutuo acuerdo.

4. Cuando, en virtud de lo dispuesto en el apartado 1 precedente, una

1.

persona, distinta de una persona fisica, sea residente de ambos Estados
Contratantes, se considerara unicamente residente del Estado del que
sea nacional. Si fuera nacional de ambos Estados Contratantes, las
autoridades competentes de los Estados Contratantes procuraran
resolver la cuestion de mutuo acuerde. Si las autoridades competentes
no pudieran llegar a un acuerdo para resolver la cuestién, la persona no
tendra derecho a los beneficios y exenciones previstos en el presente
Convenio.

Articulo 5

ESTABLECIMIENTO PERMANENTE

A los efectos del presente Convenio, la expresion “establecimiento
permanente” significa cualquier lugar fijo de negocios que utiliza una

empresa para desarrollar total o parcialmente su actividad.




2. La expresidn “establecimiento permanente” comprende especialmente:

a)
b)

c)

una sede de direccion;

una sucursal;

una oficina;

una fabrica;

un taller; y

una ming, un pozo de gas o petrdleo, una cantera, o cualquier otro
lugar relacionado con la exploracion, explotacion o extraccion de
recursos naturales.

3. El término “establecimiento permanente” asimismo comprende:

a)

una obra, una construccion, un proyecto de montaje o de instalacion,
0 una actividad de supervision relacionada con ellos, pero sdlo
cuando dicha obra, proyecto o actividad continte durante un periodo
gue exceda de seis meses.

la prestacién de servicios por una empresa, incluidos los servicios de
consultoria, por intermedio de sus empleados u otras personas
contratadas por [a empresa para ese fin, pero sdlo cuando dichas
actividades prosigan dentro del territorio de un Estado Contratante
durante un periodo o periodos que en total excedan de seis meses,
dentro de un periodo cualquiera de doce meses.

4. No obstante lo dispuesto precedentemente en este articulo, se considera

que el término “establecimiento permanente” no incluye:

a)

el uso de instalaciones con el dnico fin de almacenar o exponer

bienes o mercaderias pertenecientes a la empresa;




b) el mantenimiento de existencias de bienes o mercaderias
pertenecientes a la empresa con el Unico fin de almacenarlas o

exponerlas;

c) el mantenimiento de existencias de bienes o mercaderias
pertenecientes a la empresa con el Unico fin de ser procesadas por
otra empresa;

d) el mantenimiento de un lugar fijjo de negocios con el Unico fin de
recabar informacidn para la empresa;

e) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de
realizar para la empresa cualquier otra actividad de caracter
preparatorio o auxiliar;

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2 precedentes, cuando
una persona -que no sea un agente independiente, en cuyo caso resulta
de aplicacion lo dispuesto en el apartado 6- actie en un Estado
Contratante por cuenta de una empresa del otro Estado Contratante, se
considerara que dicha empresa posee un establecimiento permanente
en el Estado Contratante indicado en primer término, con respecto a
cualquier actividad que realice dicha persona para la empresa, si la
persona:

a) tiene y ejerce habitualmente, en un Estado Contratante, poderes que
la faculten para concluir contratos en nombre de la empresa, salvo
que las actividades de dicha persona se limiten a las actividades
mencionadas en el apartado 4, y que, de haber sido ejercidas por
medio de un lugar fijo de negocios, no habrian convertido a ese lugar
fijo de negocios en un establecimiento permanente conforme a lo
dispuesto en dicho apartado; o

b) no tiene dichas facultades pero mantiene habitualmente, en el Estado

Contratante mencionado en primer término, exisiencias de bienes o
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mercaderias pertenecientes a la empresa, con el Unico fin de

entregarlas por cuenta de la empresa.

6. No se considerara que una empresa de un Estado Contratante tiene un

1.

establecimiento permanente en el otro Estado Contratante, por el mero
hecho de que realice actividades en ese otro Estado Contratante por
intermedio de un corredor, comisionista general u otro agente
independiente, siempre que dichas personas actien en el curso de su
actividad habitual. No obstante, cuando las actividades de dicho agente
se realicen totalmente, o casi totalmente, por cuenta de la empresa, la
persona no se considerara como agente independiente en los términos
del presente apartado.

El hecho de que una sociedad residente en un Estado Contratante
controle 0 sea controlada por una sociedad residente en el otro Estado
Contratante, 0 de que realice actividades empresariales en ese otro
Estado (ya sea por medio de un establecimiento permanente o de otra
forma), no tendra por si solo el efecto de convertir a cualquiera de dichas
sociedades en un establecimiento permanenie de la otra.

IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

Articulo 6

RENTA DE BIENES INMUEBLES

Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de

bienes inmuebles (incluidas las rentas de explotaciones agricolas,
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pecuarias o forestales) situadas en el otro Estado Contratante pueden
someterse a imposicion en ese otro Estado.

2. La expresion “bienes inmuebles” tendrd el significado que le atribuya el
derecho del Estado Contratante en que los bienes en cuestion estén
situados. La expresion comprende en todo caso los accesorios de los
bienes inmuebles, el ganado y el equipo utilizado en explotaciones
agricolas, pecuarias y forestales, los derechos a los que se apliquen la
legislacion general sobre bienes raices, usufructo de bienes inmuebles,
y el derecho a percibir pagos variables o fijos por la explotacién o el
derecho a explotar de yacimientos minerales, fuentes y otros recursos
naturales. L.os buques, embarcaciones y aeronaves no se consideraran
bienes inmuebles.

3. Lo dispuesto en los apartados 1 y 3 se aplicara a la renta derivada de la
utilizacion directa, arrendamiento u cualguier ofro uso de bienes
inmuebles.

4. Lo dispuesto en los apartados 1 y 3 se aplicard ademas a la renta de
bienes inmuebles de la empresa, y a la renta de inmuebles utiizados

para la prestacidn de servicios personaies en forma independiente.

Articulo 7

BENEFICIOS EMPRESARIALES

1. Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante solamente

podran someterse a imposicion en ese Estado, salvo que la empresa
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realice su actividad en el ofro Estado Contratante por medio de un
establecimiento permanente situado en él. Si la empresa realiza 0 ha
realizado actividades en la forma antedicha, los beneficios de la
empresa podran someterse a imposicion en el otro Estado, pero
Unicamente en [a medida en que sean atribuibles a dicho
establecimiento permanente. Los beneficios de la empresa se atribuiran
a dicho establecimiento permanente cuando se originen en:

a) actividades empresariales realizadas a través de dicho
establecimiento permanente;

b) ventas efectuadas en el otro Estado Contratante, de bienes o
mercaderias iguales o similares a las vendidas a través de dicho

establecimiento permanente; u

c) otras actividades empresariales realizadas en el otro Estado
Contratante, iguales o similares a las realizadas a través de dicho

establecimiento permanente.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, cuando una empresa de
un Estado Contratante realice su actividad en el otro Estado Contratante
por medio de un establecimiento permanente situado en él, en cada
Estado Contratante se atribuiran a dicho establecimiento permanente los
beneficios que podria esperarse que éste obtenga si fuera una empresa
distinta y separada que realiza las mismas o similares actividades, en las
mismas o similares condiciones, y tratase con total independencia con la
empresa de la que es establecimiento permanente.

3. Para la determinacion de los beneficios del establecimiento permanente,
se permitird la deduccion de gastos incurridos para cumplir los fines del
establecimiento permanente, incluso los gastos de direccion y generales
de administracidn para los mismos fines, tanto si se efectlan dentro o

fuera del Estado en que se encuentra el establecimiento permanente. A
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1.

tal fin, en cada Estado Contratante el establecimiento permanente podra
computar Unicamente los gastos que sean deducibles conforme a las
leyes tributarias de dicho Estado.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1, los beneficios que obtenga
una empresa de un Estado Contratante por actividades de seguro ©
reaseguro de bienes situados en el otro Estado Contratante, o de
personas que alli residan en el momento de la firma del contrato de
seguro, podran someterse a imposicién en ese otro Estado, tanto si la
empresa realiza o no su actividad por medio de un establecimiento

permanente alli situado.

A los efectos de los apartados precedentes, los beneficios que deban
atribuirse al establecimiento permanente se determinaran por el mismo
método afio por afio, salvo que exista razén suficiente para hacer lo

contrario.

Cuando los beneficios comprendan rentas reguladas separadamente en
otros articulos del presenie Convenio, las disposiciones de dichos

articulos no seran afectadas por o dispuesto en este articulo.

Articulo 8

TRAFICO INTERNACIONAL

Los beneficios que obtenga una empresa de un Estado Contratante

provenientes de la operacion de buques o aeronaves (incluidos
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embarcaciones y vehiculos terrestres) en el trafico internacional, sélo
podran someterse a imposicidn en dicho Estado.

. A los efectos de este Articulo, se considerardn como beneficios de la

operacion de buques, aeronaves, en el trafico internacional, entre otros:

a) los beneficios del fletamento de buques o aeronaves a casco
desnudo; v

b} los beneficios del uso o locacién de contenedores (incluso los
remolques y equipos accesorios del transporte de contenedores)
utilizados para el transporte de bienes o mercaderias,

cuando dicha locacion o utilizacién, segin sea el caso, se realice con
ocasion de la operacién de buques o aeronaves en el trafico

internacional.

. Lo dispuesto en los apartados 1 y 2 precedentes también se aplicard a
los beneficios provenientes de:

a) la participacién en un consorcio (pool), explotacion conjunta o
agencia de operacion internacional;

b) la venta de pasajes por cuenta de otra empresa;

c) la renta proveniente de depédsitos bancarios, titulos, acciones o
participaciones, tenencias u otros créditos,

cuando dichos beneficios se obtengan en ocasién de la operacién de

buques o aeronaves en el trafico internacional.
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Articulo @

EMPRESAS ASOCIADAS

1. Cuando:

a) una empresa de un Estado Contratante participe directa o
indirectamente en la direccién, el control o el capital de una
empresa del otro Estado Contratante, o

b) las mismas perscnas participen directa o indirectamente en la
direccion, el control o el capital de una empresa de un Estado

Contratante y de una empresa del otro Estado Contratante,

Y, en uno u otro caso, las dos empresas estén, en sus relaciones
comerciales o© financieras, unidas por condiciones aceptadas o
impuestas, que difieran de las que serian acordadas por una de las
empresas independientes, los beneficios que habrian sido obtenidos por
una de las empresas de no existir dichas condiciones, pero que de
hecho no se han producido a causa de las mismas, podran incluirse en
los beneficios de esa empresa y someterse a imposicion en
consecuencia.

2. Cuando un Estado Contratante incluya en los beneficios de una empresa
de ese Estado -y someta a imposicidon en consecuencia- beneficios de
una empresa del otro Estado Contratante que fueron sometidos a
imposicion en ese otro Estado, y esos beneficios asi incluidos son
beneficios que habrian sido incluidos por la empresa del primer Estado

si las condiciones convenidas entre ambas empresas hubieran sido las
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que se hubiesen acordado entre empresas independientes, ese otro
Estado debera efectuar el ajuste correspondiente sobre el monto del
impuesto determinado respecto de dichos beneficios. Al determinar
dicho ajuste deberan contemplarse las demas disposiciones del
presente Convenio, debiéndose efectuar consultas reciprocas entre las
autoridades competentes de los Estados Contratantes, de ser necesario.

. Lo dispuesto en el apartado 2 no sera de aplicacion cuando exista
sentencia definitiva dictada en un procedimento judicial, administrativo u
otro procemiento legal que determine que una de [as empresas en
cuestion esté sujeta a sanciones por fraude, negligencia u omision
culposa con relacién a losactos que originaron el ajuste de los beneficios
conforme al apartado 1. Este apartado debera aplicarse mediante el

procedimiento de acuerdo mutuo lo establecido en el Articulo 27.

Articulo 10

DIVIDENDOS

. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado
Contratante a un residente del otro Estadoe Contratante podran
someterse a imposicién en ese otro Estado.

. No obstante, dichos dividendos también podran someterse a imposicién
en el Estado Contratante en que resida la sociedad que paga los
dividendos, y segin la legislacion de dicho Estado, pero si el perceptor
es el beneficiario efectivo de los dividendos, el impuesto a ser exigido no
podra exceder del:




a) 10 por ciento del importe bruto de dividendos, si el beneficiario
efectivo es una sociedad (distinta de una agrupacion de
personas) que posea directamente al menos el 25 por ciento del
capital de la sociedad que paga dichos dividendos;

b) 15 por ciento del importe bruto de los dividendos, en todos los

demas casos.

Este apartado no afectara la imposicidn de la sociedad respecto de los
beneficios con cargo a los cuales se paguen dichos dividendos.

. El término “dividendos”, tal como se uiiliza en este articulo, significa la
renta de acciones y otras paticipaciones u otros derechos, que no
constituyan créditos por deudas, que permitan participar en los
beneficios, asi como la renta distribuida por un establecimiento
permanente, y también las rentas sujetas al mismo tratamiento
impositivo que las rentas de acciones y otras participaciones, conforme a
la legislacidn del Estado del cual sea residente la sociedad que efectie
la distribucion.

. Lo dispuesto en los apartados 1 y 2 no se aplicara si el beneficiario
efectivo de los dividendos, residente de un Estado Contratante, realiza
actividades empresariales en el otro Estado Contratante, en el cual
reside la sociedad que paga los dividendos, por medio de un
establecimiento permanente situado en él, o presta en ese ofro Estado
servicios personales independientes a través de una base fija situada en
él, y la participacién que genera los dividendos estd efectivamente
vinculada con dicho establecimiento permanente o base fija. En tal caso

se aplicara lo dispuesto en el articulo 7 6 14, segdn corresponda.
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5. Cuando una sociedad residente en un Estado Contratante obtenga
beneficios ¢ rentas originados en el otro Estado Contratante, ese otro
Estado no podra establecer impuesto alguno sobre los dividendos
pagados por la sociedad, salvo en la medida en que dichos dividendos
sean pagados a un residente de ese otro Estado, o la paricipacién que
generen los dividendos esté vinculada efectivamente a un
establecimiento permanente o a una base fija situada en ese otro
Estado, ni establecer impuestos sobre los beneficios no distribuidos de
la sociedad, alin cuando los dividendos pagados o los beneficios no
distribuidos consistan, total o parcialmente, en beneficios 0 rentas
originadas en ese otro Estado.

Articulo 11

INTERESES

1. Los intereses originados en un Estado Contratanie y pagados a un
residente de otro Estado Contratante podran someterse a imposicién en
ese otro Estado.

2. No obstante, dichos intereses también podran someterse a imposicién
en el Estado Contratante en que se originan, y de acuerdo con la
legislacion de ese Estado, pero si el perceptor de los intereses es el
beneficiario efectivo, el impuesto asi exigido no podra exceder del 12 por

ciento del importe bruto de dichos intereses.

3. El término “intereses”, tal como se utiliza en el presente articulo, significa
la renta de créditos por deudas de cualquier tipo y, en particular, la renta
de titulos publicos y la renta de bonos o debentures, y toda renta
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asimilada a la renta de dinero dado en préstamo, conforme a la
legislacion del Estado en el cual se origina dicha renta. A los efectos de

este articulo los cargos por mora no se consideraran intereses.

. Lo dispuesto en los apartados 1 y 2 no se aplicard si el beneficiario
efectivo de los intereses, siendo residente de un Estado Contratante,
realiza actividades empresariales en el otro Estado Contratante, en que
se originan los intereses, por medio de un establecimiento permanente
situado en él, o presta en ese otro Estado servicios personales en forma
independiente a través de una base fija situada en él, y el crédito que
genera los intereses esta efectivamente vinculado con: (a) dicho
establecimiento permanente o base fija, o (b) actividades empresariales
del tipo referido en el inciso (c) del apartado 1 del Articulo 7. En tal caso

se aplicara lo dispuesto en el articulo 7 6 14, segln corresponda.

. Los intereses se consideraran originados en un Estado Contratante
cuando el pagador sea residente en dicho Estado. No obstante, cuando
el pagador de los intereses, sea o no residente en un Estado
Contratante, tenga en un Estado Contratante un establecimiento
permanente o base fija, en relacién con el cual se haya incurrido la
deuda que genera los intereses, y los intereses corran por cuenta de
dicho establecimiento permanente ¢ base fija, los intereses se
consideraran originados en el Estado donde esté situado el
establecimiento permanente o base fija.
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1.

A

Articulo 12

REGALIAS

Las regalias originadas en un Estado Contratante y pagadas a un
residente del otro Estado Contratante podran someterse a imposicién en
ese otro Estado.

No obstante, dichas regalias también podran someterse a imposicién en
el Estado Contratante en que se originen, y conforme a la legislacién de
dicho Estado, pero si el perceptor de las regalias es el beneficiario
efectivo, el impuesto a ser exigido no podra exceder del 10 por ciento del
importe bruto de la regalia pagada.

El término “regalias”, tal como se utiliza en el presente articulo, significa
cualquier tipo de pago recibido por el uso, o el derecho a utilizar,
cualquier derecho de autor sobre obras literarias, musicales, o cualquier
otro trabajo artistico o cientifico, cualquier programa informatico,
cualguier patente, marca, disenc © modelo, plan, férmula o
procedimiento secreto, o cualquier otro bien intangible, o por el uso, o el
derecho a utilizar, cuaiguier equipo industrial, comercial o cientifico, o
informacion relativa a cualquier experiencia industrial, comercial o
cientifica, incluidos los pagos por la prestacion de asistencia técnica y
los pagos de cualquier tipo relacionados con el uso o el derecho a
utilizar peliculas cinematograficas, obras en soporte filmico, y cintas
magnéticas, u otros medios de reproducciéon para ser utilizados en

relacion con emisiones de radio o television.

Lo dispuesto en los gpartados 1 y 2 no se aplicara si el beneficiario
efectivo de las regalias, siendo residente de un Estado Contratante,
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realiza actividades empresariales en el otro Estado Contratante, donde
se originan las regalias, por medio de un establecimiento permanente
situado en éi, o presta en ese otro Estado servicios personales
independientes desde una base fija situada en él, y el derecho ¢ bien por
el que se pagan las regalias esta efectivamente vinculado con: (a) dicho
establecimiento permanente o base fija, o (b) actividades empresariales
del tipo referido en el inciso (¢} del apartado 1 del Articulo 7. En tal caso
se aplicara lo dispuesto en el articulo 7 6 14, segin corresponda.

. Las regalias se consideraran originadas en un Estado Contratante
cuando el pagador sea residente en dicho Estado. No obstante, cuando
el pagador de las regalias, sea o no residente en un Estado Contratante,
tenga en un Estado Contratante un establecimiento permanente o base
fija, en relacion con el cual se haya incurrido la obligacion de pagar las
regalias, y las regalias corran por cuenta de dicho establecimiento
permanente o base fija, las regalias se consideraran originadas en el
Estado donde esté situado el establecimiento permanente o base fija.

Articulo 13

GANANCIAS DE CAPITAL

Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga por
la enajenacién de bienes inmuebles referidos en el Articulo 6, y situados
en otro Estado Contratante, podran someterse a imposicién en ese otro
Estado.

. Las ganancias originadas en la enajenaciéon de bienes muebles que

formen parte del activo de un establecimiento permanente que una
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empresa de un Estado Contratante mantenga en el otro Estado
Contratante, incluso las ganancias por la enajenacién de dicho
establecimiento permanente (ya sea por separado o junto con la
totalidad de la empresa), podran someterse a imposicién en ese otro
Estado.

. Las ganancias originadas en la enajenacion de buques o aeronaves
operadas en el tréfico internacional, o de bienes muebles afectados a la
actividad de dichos bugues o aeronaves, sélo podran someterse a
imposicion en el Estado Contratante en el cual los beneficios de la

empresa sean imponibles, conforme al Articulo 8 del presente Convenio.

. Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga por
la enajenacion de acciones y ofras participaciones, cuando mas del 50
por ciento de su valor se origina directa o indirectamente en bienes
inmuebles situados en el otro Estado Contratante, podran someterse a

imposicion en ese otro Estado.

. Cuando no resulte aplicable el apartado 4, las ganancias que obtenga un
residente de un Estado Contratante por la enajenacion de acciones y
otras participaciones representativas del capital de una sociedad
residente en el otro Estado Contratante podran someterse a imposicién

en ese otro Estado, pero el impuesto asi exigido no podra exceder:

a} del 10 por ciento de la ganancia, cuando corresponda a una
participacion directa de al menos el 25 por ciento en el capital;

b) del 15 por ciento de la ganancia en los demas casos.




6. Las ganancias por la enajenacion de cualquier bien distinto de los
referidos en los apartados 1, 2, 3, 4 y 5 sblo podran someterse a
imposicion en el Estado Contratante en que resida el enajenante.

Articulo 14

ACTIVIDADES REALIZADAS EN FORMA INDEPENDIENTE

1. Las rentas obtenidas por un residente de un Estado Contratante por
servicios profesionales u otras actividades de caracter independiente,
sélo podran someterse a imposicion en ese Estado, salvo en las
siguientes circunstancias, en las que dicha renta también podra

someterse a imposicién en el otro Estado Contratante:

a) cuando la renta sea pagada por un residente de ese otro Estado,
o esté a cargo de un establecimiento permanente o base fija
situado en ese otro Estado; o

b) cuando los servicios o actividades se realicen en dicho otro
Estado, y el residente:

i. permanezca en el otro Estado Contratante por un periodo
o periodos que en total sean iguales o mayores que 183

dias en el gjercicio fiscal en cuestién; o

ii. tenga una base fija regularmente a su disposicion en el
otro Estado Contratante para realizar sus actividades; en
ese caso sblo la renta atribuible a dicha base fija podra

someterse a imposicion en ese otro Estado Contratante.

2. La expresion “servicios profesionales” comprende especialmente las

actividades independientes de caracter cientifico, literario, artistico,

et
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educativo o pedagdégico, asi como las actividades realizadas en forma
independiente por médicos, abogados, ingenieros, arquitectos, dentistas
y contadores. Dicha expresion no comprende la asistencia técnica

referida en el Articulo 12.

Articulo 15

ACTIVIDADES REALIZADAS EN RELACION DE DEPENDENCIA

1. Sujeto a lo dispuesto en los Articulos 16, 18 y 19, los sueldos, salarios y
otras remuneraciones similares obtenidas por un residente de un Estado
Contratante, en relacién con un empieo, sélo podran someterse a
imposicidn en el ese Estado, salvo que la actividad en relacién de
dependencia se realice en el otro Estado Contratante, en cuyo caso la
remuneracion podréd también someterse a imposicién en ese otro Estado

Contratante.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 la remuneracién obtenida por
un residente de un Estado Contratante en relacidén con un empleo
gjercido en el ofro Estado Contratante soélo podra someterse a
imposicién en el Estado mencionado en primer término, si:

a) el perceptor permanece en el otro Estado por uno o varios
periodos que no excedan en total los 183 dias en cualquier
periodo de doce meses, que comience o finalice en un gjercicio
fiscal; y

b) la remuneracién es pagada por, o por cuenta de, un empleador
gue no sea residente de ese otro Estado; y

c) la remuneracidn no estd a cargo de un establecimiento

permanenie que el empleador tiene en ese otro Estado.




3. No obstante lo dispuesto precedentemente en este Articulo, la
remuneracion obtenida en relacion con un empleo ejercido a bordo de
un buque o aeronave, operado en el trafico internacional por una
empresa de un Estado Contratante, sélo podra someterse a imposicion
en dicho Estado. El presente apartado tambien se aplicarda a la
remuneracién obtenida por un empleado que preste servicios en un
Estado Contratante, como personal de tierra de una empresa del otro
Estado Contratante que opere aeronaves en el trafico internacional,
siempre que el empleado sea nacional de ese otro Estado Contratante,
gue sea o haya sido inmediatamente antes de visitar el Estado referido
en primer término, residente en el otro Estado Contratante, y que
permanezca en el Estado referido en primer término Unicamente para los
fines de su empleo como personal de tierra de dicha empresa.

Articulo 16

HONORARIOS DE DIRECTORES

Los honorarios de directores y pagos similares obtenidos por un residente de
un Estado Contratante en caracter de miembro de un directorio u érgano
similar, de una sociedad residente en el otro Estado Contratante, podran
someterse a imposicién en ese otro Estado.




1.

Articulo 17

ARTISTAS Y DEPORTISTAS

No obstante lo dispuesto en los Articulos 14 y 15, la renta que un
residente de un Estado Contratante obtenga como artista del
espectaculo, por ejemplo actor de teatro, de cine, radio o televisidn, o
musico, o como deportista, por su actividad personal ejercida como tal
en ese ofro Estado Contratante, podra someterse a imposicidon en ese
otro Estado.

Cuando la renta derivada de actividades ejercidas por un attista del
espectaculo o deportista, en forma personal y en caracter de tal, no se
atribuya al propio artista o deportista, sino a otra persona, no obstante lo
dispuesto en los Articulos 7, 14 y 15, podra someterse a imposicién en el
Estado Contratante en que se realicen las actividades de dicho artista o
deportista.

. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, la renta obtenida por

artistas del espectaculo o atletas que sean residentes de un Estado
Contratante, de actividades cumplidas en el otro Estado Contratante en
virtud de un plan de intercambio cuitural entre los Gobiernos de ambos
Estados Contratantes, estaran exentas de impuestos en ese otro Estado
Contratante.
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Articulo 18

PRESTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL

1. Sujeto a lo dispuesto en el apartado 2 del Articulo 19:

a) las jubilaciones y pensiones originadas en un Estado Contratante
y pagadas a un residente del otro Estado Contratante; y

b) cualquier pago periddico o no periédico, efectuado conforme a la
legislacion de seguridad social de un Estado Contratante, ¢ a
cualquier esquema publico organizado por un Estado Contratante
para fines de bienestar social;

podran someterse a imposicién en ambos Estados Contratantes. No
obstante, los pagos referidos en el inciso (b) no podran someterse a
imposicion en el Estado Contratante del que sea residente el perceptor,
cuando el pago, por su naturaleza, esté exento de impuestos en e! otro
Estado Contratante, en el cual se origina.

Articulo 19

FUNCIONES PUBLICAS

1. Los sueldos, salarios y ofras remuneraciones similares, excepto
jubilaciones y pensiones, pagados por un Estado Contratante, una
subdivision politica, una autoridad local, o un drgano del mismo, a una
persona fisica, por servicios prestados a dicho Estado, subdivisién
politica, autoridad local u érgano, solo podran someterse a imposicién en
dicho Estado.




2. No obstante, dichos sueldos, salarios, y otras remuneraciones similares,

podran someterse a imposicion en el otro Estado Contratante si los
servicios se prestan en ese otro Estado y si la persona fisica es un
residente de ese otro Estado que:

a) sea nacional de ese otro Estado; o

b) no ha adquirido la condicién de residente de ese otro Estado con

el nico objeto de prestar dichos servicios.

Articulo 20

ESTUDIANTES

. Los importes que un estudiante o aprendiz, que sea 0 haya sido,
inmediatamente antes de visitar un Estado Confratante, residente del
otro Estado Contratante, y que se encuentre en el primer Estado con el
unico objeto de proseguir sus estudios o formacion, reciba a los fines de
su manutencidn, educacién ¢ aprendizaje no seran sometidos a
imposicion en ese Estado, siempre que dichos pagos se originen en
fuentes situadas fuera de ese Estado.

. Con respecto al otorgamiento de becas y subsidios, el estudiante o
aprendiz indicado en el apartado 1 tendra derecho ademds, durante
dicha educacién o formacién, a las mismas exenciones, desgravaciones
y reducciones de impuestos de que dispongan los residentes del Estado
Contratante que visita.




Articulo 21

RENTA DE HIDROCARBUROS

La renta y beneficios obtenidos por un residente de un Estado Contratante, de

actividades relativas a hidrocarburos realizadas en el otro Estado Contratante,

podran someterse a imposicion en ese otro Estado.

1.

Articulo 22

OTRAS RENTAS

Las rentas de un residente de un Estado Contratante, no previstas en los
Articulos precedentes del presente Convenio, cualguiera sea su
procedencia, s6lo podran someterse a imposicion en dicho Estado.

Lo dispuesto en el apartado 1 no se aplicard a la renta distinta de la
proveniente de bienes inmobiliarios, tal como se definen en el apartado 2
del Articulo 6, si el perceptor de dichas rentas, siendo residente de un
Estado Contratante, realiza actividades empresariales en el otro Estado
Contratante por medic de un establecimiento permanente alli situado, o
preste servicios personales en forma independiente en dicho otro
Estado, a través de una base fija alli situada, y los derechos 0 bienes
que generan la renta tienen una vinculacion efectiva con dicho
establecimiento permanente o base fija. En tal caso se aplicara lo

dispuesto en el Articulo 7 6 14, segun corresponda.
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3. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, y teniendo en
consideracion las restantes disposiciones del presente Convenio, las
rentas de un residente de un Estado Contratante, no previstas en los
Articulos precedentes de este Convenio, y originadas en el otro Estado
Contratante, podran someterse a imposicidén en ese otro Estado.

IMPUESTOS SOBRE EL PATRIMONIO

Articulo 23

PATRIMONIO

1. El patrimonio de un residente en un Estado Contratante, situado en el
otro Estado Contratante, podrda someterse a imposicién en dicho ofro
Estado.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 precedente, el patrimonio
representado por bugues o aeronaves operados por un residente de un
Estado en el tréfico internacional, y por los bienes muebles afectados a
la operacidn de dichos buques o aeronaves, sélo podran someterse a

imposicién en dicho Estado.
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1.

METODOS PARA ELIMINAR LA DOBLE IMPOSICION

Articulo 24

ELIMINACION DE LA DOBLE IMPOSICION

En el caso de la Argentina, la doble imposicion se evitara de la siguiente
manera, de acuerdo con las limitaciones que establezcan sus leyes

internas:

Cuando un residente de la Argentina obtenga rentas de fuentes situada
en Emiratos Arabes Unidos, o posea patrimonio situado en Emiratos
Arabes Unidos que, de acuerdo con las disposiciones del presente
Convenio, puedan estar sujetos a impuesto en Emiratos Arabes Unidos,
la Argentina debera permitir:

a) como deduccion del impuesto a las rentas de fuente extranjera de
ese residente, una suma igual al impuesto sobre la renta pagado
en Emiratos Arabes Unidos;

b) como deduccidn del impuesto sobre el patrimonio situado en
Emiratos Arabes Unidos perteneciene a dicho residente, una
suma igual al impuesto sobre el patrimonio pagado en Emiratos
Arabes Unidos.

No obstante, en ambos casos dicha deduccidén no podrd exceder la parte
del impuesto sobre la renta o el patrimonio, calculado antes de la
deduccion, correspondiente a ia renta o el patrimonio que pueda
someterse a imposicion en Emiratos Arabes Unidos.

Cuando de conformidad con cualquier disposicion de este Convenio, las
rentas obtenidas por un residente de la Argentina, o el patrimonio que
éste posea, estén exentos de imposicion en la Argentina, la Argentina
podrd, no obstante, tener en cuenta las rentas o el patrimonio exentos a
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efectos de calcular el importe del impuesto sobre el resto de las rentas o
del patrimonio de dicho residente.

. En el caso de Emiratos Arabes Unidos, la doble imposicién se evitara de
la siguiente manera, con las limitaciones que establezcan sus leyes

internas:

Cuando un residente de Emiratos Arabes Unidos obtenga rentas
situadas en la Argentina, o posea patrimonio situado en la Argentina
que, conforme a lo dispuesto en este Convenio, pueda someterse a
imposicion en la Argentina, Emiratos Arabes Unidos deberdn permitir:

a) como deduccion del impuesto a las rentas de fuente extranjera de
dicho residente, una suma igual al impuesto sobre la renta

pagado en la Argentina;

b) como deduccién del impuesto sobre el patrimonio situado en la
Argentina perteneciente a dicho residente, una suma igual al
impuesto sobre el patrimonio pagado en la Argentina.

No obstante, en ambos casos dicha deduccion no podra exceder la parte
del impuesto sobre la renta o el patrimonio, calculade antes de la
deduccion, que corresponda a la renta o el patrimonio que pueda
someterse a imposicién en la Argentina.

Cuando de conformidad con cualquier disposicion de este Convenio, las
rentas obtenidas por un residente de Emiratos Arabes Unidos, o el
patrimonio que éste posea, estén exentos de imposicién en Emiratos
Arabes Unidos, Emiratos Arabes Unidos podré, no obstante, tener en
cuenta las rentas o el patrimonio exentos a efectos de calcular el importe
del impuesto sobre el resto de las rentas o del patrimonio de dicho
residente.




DISPOSICIONES ESPECIALES

Articulo 25

LIMITACION DE BENEFICIOS

1. Una persona que sea residente de un Estado Contratante y obtenga

rentas del otro Estado Contratante, tendra derecho a los beneficios

dispuestos en el presente Convenio en ese otro Estado Contratante,

Unicamente si:

a)

b)

d)

f)

dicha persona es una persona fisica; o

dicha persona es un Estado Contratante, una subdivision politica
0 autoridad local del mismo, o una dependencia de propiedad

exclusiva del mismo; o

dicha persona es un ente sin fines de lucro, religioso, caritativo,
cientifico, literario, 0 un ente educativo privado, ¢ una entidad
publica comparable; o

dicha persona es un ente exento de impuestos, no contemplado
en el inciso c), siempre que mas de la mitad de los beneficiarios,
miembros o participantes en dicho ente, si ios hubiera, tengan
derecho a los beneficios del presente Convenio; o

la renta que obtenga del otro Estado Contratante esté relacionada
con, O sea accesoria a la realizacién activa por dicha persona de
un comercio o actividad empresarial en ese Estado (distinta de
efectuar o gestionar inversiones, salvo que dichas actividades

sean realizadas por un banco o una compafiia de seguros); o

la persona que obtenga la renta sea una sociedad cuya principal
clase de acciones o participaciones sea objeto de negociacion

significativa y habitual en una bolsa de valores reconocida; o
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g) mas del 50 por ciento de la participacion en el capital de dicha
persona (o, en el caso de una sociedad, mas del 50 por ciento de
la cantidad de acciones o participaciones que integran cada clase
de acciones o paricipaciones de la sociedad) sea de propiedad,
directa o indirecta, de personas que tengan derecho a los
beneficios del Convenio conforme a los incisos a), b), c), d) o f).

2. No obstante, una persona que, conforme a lo dispuesto en el apartado 1
no tenga derecho a los beneficios del presente Convenio podra
acreditar, ante la autoridad competente del Estado en que se origine la
renta, que dicha persona deberia acceder a los beneficios de este
Convenio. A tal fin, la autoridad competente debera considerar, entre
otros factores, si el establecimiento, adquisicién y mantenimiento de
dicha persona, y la realizacion de sus operaciones, no tuvieron como
uno de sus propositos principaies la obtencion de beneficios conforme a
este Convenio.

3. A los efectos del inciso f) del apartado 1, la expresién “bolsa de valores
reconocida” significa:

a) en la Argentina, una Bolsa de Valores aprobada por la Comisién
Nacional de Valores;

b} en Emiratos Arabes Unidos, el Mercado Financiero de Dubai yla
Bolsa de Valores de Abu Dhabi, 0 sus sucesores; y

c) cualquier ofra bolsa de valores que se convenga entre las
autoridades competentes de los Estados Contratantes.
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1.

Articulo 26

NO DISCRIMINACION

Los nacionales de un Estado Contratante no seran sometidos en el otro
Estado Contratante a ningun impuesto u obligacién impositiva, que no se
exija 0 que sea mas gravoso que aquéllos a los que estén o puedan
estar sometidos los nacionales de ese otro Estado Contratante que se
encuentren en las mismas circunstancias, en particular con respecto a la
residencia. No obstante lo dispuesto en el Ariculo 1, la presente
disposicién también se aplicara a las personas que no sean residentes
de uno o de ambos Estados Contratantes.

Los establecimientos permanentes que una empresa de un Estado
Contratante tenga en ese otro Estado Contratanie no podran ser
sometidos a imposicién en ese Estado de manera menos favorable que
las empresas de ese otro Estado que realicen las mismas actividades. El
presente articulo no podra interpretarse en el sentido de obligar a un
Estado Contratante a otorgar a los residentes del otro Estado
Contratante las deducciones personales, desgravaciones y reducciones
impositivas que otorga a sus propios residentes, teniendo en cuenta su
estado civil 0 sus responsabilidades familiares.

Las empresas de un Estado Contratante cuyo capital esté total o
parcialmente bajo la tenencia o conirol, directo ¢ indirecto, de uno 0 mas
residentes del otro Estado Contratante, no podran someterse en el
Estado indicado en primer término a ninguin impuesto u obligacidn
impositiva, que no se exijla o sea mas gravoso que aquéllos a los que
estén o puedan estar sometidas otras empresas similares del Estado
indicado en primer término.
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Articulo 27

PROCEDIMIENTO POR MUTUO ACUERDO

1. Cuando una persona considere que las medidas adoptadas por uno o
ambos Estados Contratantes implican o puedan implicar para si una
imposicién no conforme con las disposiciones del presente Convenio, sin
perjuicio de los recursos que prevea la legislacion interna de dichos
Estados, podra someter su caso a la autoridad competente del Estado
Contratante del que es residente o, en el caso previsto en el apartado 1
del Articulo 26, a la autoridad competente del Estado Contratante del
que es nacional. El reclamo debera presentarse dentro de los tres afios
siguientes a la primera notificaciéon de la medida que dio lugar a una

imposicion no conforme con las disposiciones de presente Convenio.

2. La autoridad competente, si el reclamo le resultara fundado y no pudiera
adoptar por si una solucién satisfactoria, procurara resolver la cuestién
por mutuc acuerdo con la autoridad competente del otro Estado
Contratante, a fin de evitar una imposicién no conforme con el presente
Convenio. Cualguier acuerdo al que se arribe debera implementarse
dentro de los plazos previstos por la legisiacion interna de cada Estado
Contratante.

3. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes procuraran
resolver por mutuo acuerdo cualquier dificultad o duda que planiee la
interpretacion o aplicacion de este Convenio.
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4. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes podrén

1.

comunicarse entre si en forma directa, o mediante una comisidn
integrada por las mismas autoridades o sus representantes, a fin de
arribar a un acuerdo conforme a los apartados precedentes. Las
autoridades competentes, mediante consultas, podran desarrollar
procedimientos bilaterales, condiciones, métodos y técnicas que resulten
adecuados para la implementacion del procedimiento de acuerdo mutuo
previsto en este ariculo.

Articulo 28

INTERCAMBIO DE INFORMACION

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes
intercambiaran la informacién que sea previsiblemente relevante para
aplicar lo dispuesto en el presente Convenio, 0 para administrar o hacer
cumplir las leyes internas sobre impuestos de cualquier tipo establecidos
por los Estados Contratantes, en la medida en que la imposicién prevista
en las mismas no sea contraria a lo establecido en el presente
Convenio. El intercambio de informacién no estard limitado por los
Articulos 1y 2.

2.- La informacién recibida por un Estado Contratante en virtud del apartado

1, se considerard confidencial del mismo modo gue la informacidn
obtenida en virtud de las leyes internas de dicho Estado y sélo podra
revelarse a las personas u autoridades pertinentes (incluso tribunales u
organos administrativos) responsables de la determinacién, recaudacion,
de los procedimientos de ejecucion, o la resolucidén de los recursos

relativos a los impuestos referidos en el apartado 1, o la supervision de
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elio. Dichas personas o autoridades solo utilizaran la informacién para
dichos fines, pudiendo revelarla en actuaciones publicas ante los
tribunales o en decisiones judiciales.

3.- En ninglin caso lo dispuesto en los apartados 1 y 2 podra interpretarse
en el sentido de obligar a un Estado Contratante a:

a) adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacion o

practica administrativa, o a las del otro Estado Contratante;

b) suministrar informacién que no se pueda obtener conforme a su
propia legislacion o practica administrativa normal, o las del otro
Estado Contratante;

c) suministrar informacion que revele secretos comerciales,
industriales o profesionales, procedimientos comerciales, o

informaciones cuya comunicacion sea contraria al orden publico.

4.- Cuando un Estado Contratante solicite informaciéon conforme a este
articulo, el otro Estado Contratante debera emplear las medidas de
recoleccién de informaciéon a su alcance para obtener la informacion
solicitada, aun cuando dicho otro Estado no necesite la informacion para
sus propios fines ftributarios. Dicha obligacién estard sujeta a las
limitaciones establecidas en el apartado 3, pero en ningun caso podran
interpretarse dichas limitaciones con el efecto de autorizar a un Estado
Contratante a negarse a proporcionar informacion por la mera ausencia

de interés nacional en la misma.

5.- En ningun caso lo dispuestc en el apartado 3 precedente podra
interpretarse en el sentido de auiorizar a un Estado Contratante a
negarse a proporcionar informacion por el mero hecho de que la

informacidon esté en poder de un banco, de otra entidad financiera, o de
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un mandatario u otra persona que actlie en calidad representantiva o
fiduciaria, o porque esa informacion corresponda a la participacién en la

titularidad de una persona.

Articulo 29

MIEMBROS DE MISIONES DIPLOMATICAS O CONSULARES

Ninguna disposicién de este Convenio tendrd por efecto afectar las
prerrogativas fiscales de los miembros de misiones diplomaticas o
consulares, conforme a los principios generales de derecho internacional o

de acuerdos especiales.

DISPOSICIONES FINALES

Articulo 30

ENTRADA EN VIGENCIA

1. Los Estados Contratantes se notificardn en forma reciproca, por ia via
diplomatica, el cumpiimiento de los procedimientos requeridos por su
legislacion interna para la entrada en vigencia del presente Convenio. El
Convenio entrard en vigencia en la fecha de la Ultima de dichas

notificaciones.

X
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2. El presente Convenio se aplicara en ambos Estados Contratantes:

a) con respecto a impuestos retenidos en Ia fuente sobre los montos
pagados, a partir del primero de enero inclusive del afio
calendario siguiente a aquel de la entrada en vigencia de este

Convenio;

b) con respecto a otros impuestos sobre la renta o sobre el
patrimonio, para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del
primero de enero inclusive, a partir del ano calendario siguiente a

aquel de la entrada en vigencia de este Convenio.

Articulo 31

REVISION PERIODICA

Considerando que el objetivo principal del presente Convenio es continuar
desarrollando la relacién econémica entre los Estados Contratantes, y
aumentar su cooperacion en asuntos tributarios, evitando [a doble imposicidn
internacional y previniendo la evasion fiscal, a fin de eliminar sus efectos
nocivos sobre el intercambio de bienes y servicios y los movimientos de
capitales, tecnologia y personas, los Estados Contratantes convienen que, si
la aplicacion del presente Convenio no tuviere el resultado de promover el
desarrollo de sus relaciones econdmicas, las autecridades competentes de los
Estados Contratantes efectuaran consultas reciprocas a fin de eliminar los
obstaculos y barreras al flujo de capitales, y encontrar una solucién adecuada
(incluso por medio de foros de inversidn y/o consejos empresariales). A tal
fin, también efectuaran consultas reciprocas para analizar y recomendar, por
el procedimiento de acuerdo muiuo establecido en el Articulo 27,
modificaciones especificas al Convenio, que se tomaran en consideracién y

se trataran en forma expeditiva.
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1.

b)

Articulo 32

TERMINACION

El presente Convenio permanecera en vigencia mientras no sea denunciado
por uno de los Estados Contratantes. Cualquiera de los Estados
Contratantes podra denunciar el presente Convenio mediante notificacion de
denuncia, comunicada por la via diplomatica por lo menos seis meses antes
de la terminacion de cualquier afio calendario, fuego de cinco afics de su

entrada en vigencia. En tal caso, el efecto del Convenio cesara:

con respecto a impuestos retenidos en la fuente, sobre los montos pagados
a partir del primero de enero inclusive del afio calendario siguiente a la

fecha de notificacién de ia denuncia;

con respecto a otros impuestos sobre la renta o al patrimonio, para los
gjercicios fiscales que comiencen a partir del primero de enero, inclusive, del
afno calendario siguiente a la fecha de notificacién de la denuncia.

EN FE DE LO CUAL, los Plenipotenciarios de los dos Estados Contratantes,

debidamente autorizados al efecto, han firmado el presente Convenio.
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Hecho en Dubai, Emiratos Arabes Unidos en dos originales el dia 3 de
noviembre de 20186, en los idiomas espafiol, arabe e inglés, siendo todos los
textos igualmente auténticos. En caso de diferencia de interpretacién entre los

textos en espafol y arabe, prevalecera el texto en inglés.

{ ——

POR POR
EL GOBIERNO DE EL GOBIERNO DE
LA REPUBLICA ARGENTINA LOS EMIRATOS ARABES UNIDOS
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PROTOCOL.O \

El Gobierno de la Republica Argentina y el Gobierno de los Emiratos Arabes
Unidos, al momento de firmar, el dia 3 de noviembre 2016, el Convenio
entre ambos Estados para evitar ia doble imposicidon y prevenir la evasién
fiscal en materia de impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio, han
acordado las siguientes clausulas que forman parte integrante de dicho
Convenio.

1. Ad Articulo 5:

Con respecto al inciso f) del apartado 2 del Articulo 5, queda entendido que
la expresion “exploracién, explotacién o extraccién de recursos naturales”
incluye las actividades pesqueras, aun cuando se realicen sin un lugar fijo
de negocios, durante un plazo que exceda de tres meses, dentro de

cualquier periodo que comience o finalice en el gjercicio fiscal en cuestion.

2. Ad Articulo 7:

a) Con respecto al apartado 1 del Articule 7, queda entendido que los
incisos b) y c) se aplicarén Gnicamente si el establecimiento permanente ha
participado activamente en la realizaciéon de dichas actividades, o si la
empresa no puede acreditar que dichas ventas 0 actividades realizadas
directamente por la empresa (y no por medio del establecimiento
permanente) fueron motivadas por razones empresarias razonables, y no
con el fin principal de obtener los beneficios del Convenio. Cualquier
controversia relacionada con la aplicacién de este apartado se atendera por
el procedimiento de acuerdo mutuo establecido en el Articulo 27 del
Convenio.




b) Con respecto al apartado 2, queda entendido que no se efectuara
ajuste alguno a los beneficios del establecimiento permanente si las
condiciones que rigen al establecimiento permanente y a la empresa no

difieren de las que serian habituales entre empresas independientes.

3. Ad Articulo 10:

a) Con respecto al apartado 2 del Articulo 10, la imposicion sobre los
dividendos en el Estado Contratante en que se originen no podra exceder
del 5% del monto bruto de dichos dividendos si el beneficiario efectivo es el
Gobierno del otro Estado Contratante (segin se define en la clausula 7 de
este Protocolo).

b) Queda entendido que las retenciones impositivas aplicables conforme a
la legislacion de los Estados Contratantes, cuando la sociedad pague
dividendos o distribuya beneficios que no estuvieron anteriormente sujetos a
impuesto en cabeza de la sociedad, también estaran sujetas al apartado 2,

Gltima oracidon, como impuesto sobre los beneficios de la sociedad.

4. Ad Articulo 11:

No obstante lo dispuesto en el apartado 2 del Articulo 11, los intereses
originados en un Estado Contratante y pagados al Gobierno del otro Estado
Contratante (segun se define en la clausula 7 de este Protocolo) Unicamente

estaran sujetos a impuesto en el otro Estado Contratante.
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5. Ad Articulo 12:

a) Con respecto al apartado 2 del Articulo 12, la limitacion de la imposicion
en la fuente por cualquiera de los Estados Contratantes se aplicara siempre
gue los contratos relativos a la transferencia de tecnologia se registren o

autoricen conforme a los requisitos de sus leyes internas.

b) La limitacién a los impuestos establecida en el apartado 2 del Articulo
12, referido a las regalias por el uso o el derecho a utilizar obras literarias,
dramadticas, musicales, o cualquier otro trabajo artistico, se aplicaran

Unicamente si el beneficiario es su autor © heredero.

6. Ad Articulo 13:

No obstante lo dispuesto en el apartado 5 del Articulo 13, ia imposicién
sobre las ganancias obtenidas por el Gobierno de un Estado Contratante
(segun se define en la clausula 7 de este Protocolo) por la enajenacién de
acciones de sociedades con cotizacion publica en una bolsa de valores local

autorizada, no podra exceder del 5% de la ganancia.

7. Ad Articulos 10, 11y 13:

A los efectos de las clausulas 3 (a), 4 y 6 de este Protocolo, la expresion
“Gobierno” comprende: (i) el Gobierno Central, los Gobiernos Locales, las
subdivisiones politicas y las autoridades locales; (i} el Banco Central; y (iii)
cualquier ofra entidad financiera que cumpla funciones de cardcter
gubermamental, y cuyo capital sea de propiedad exclusiva de dicho
Gobierno.

La expresion “cualquier otra entidad financiera que cumpla funciones de
caracter gubernamental,y cuyo capital sea de propiedad exclusiva de dicho
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Gobierno”, significa, en el caso de Emiratos Arabes Unidos: Autoridad de
Inversiones de Abu Dhabi, Consejo de Abu Dhabi para las Inversiones,
Sociedad de Desarrollo Mubadala (Mubadalz), Mundo Dubai, Corporacion
de Inversion de Dubai, Autoridad de Inversion Emirati, Compariia Petrolera
internacional de Inversion (IPIC), y Grupo Aldahra.

La Autoridad Competente de Emiratos Arabes Unidos deberd notificar a la
Autoridad Competente de la Argentina si alguna entidad financiera de las
mencionadas precedentemente deja de cumplir los criterios establecidos en
el segundo apartado de esta disposicién, y también debe incluirse en la lista

entidades nuevas que cumplan con dichos criterios.

8. Ad Articulos 10y 13:

Si con posterioridad a la firma del Convenio, la Argentina concluye cualquier
Convenio de Doble Imposicién que limite la imposicién en el Estado de la
fuente sobre los dividendos o sobre las ganancias de capital obtenidos por
el Gobierno de un Estado Contratante, a una alicuota que sea més baja que
la prevista en las Clausulas 3 (a) y 6 de este Protocolo, dicha alicuota mas
baja (incluso cualquier exencion), a los fines del Convenic, se aplicara en
forma automatica a los fines de este Convenio a partir de la fecha de
aplicacion efectiva del otro Convenio.

9. Ad Articulo 17:

Queda entendido que la renta obtenida por artistas del espectaculo o
deportistas que sean residentes de un Estado Confratante, de sus
actividades personales relacionadas con su prestigio como artista o
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deportista, ejercida en el otro Estado Contratante, podra someterse a

imposicién en dicho otro Estado.

10. Ad Articulo 21:

Queda entendido que nada en el Convenio afectara el derecho de
cualquiera de los Estados Contratantes, o cualquier gobierno local o
autoridad local de los mismos, a aplicar, sin limitacion alguna, sus leyes y
reglamentos internos relativas a impuestos sobre la renta y los beneficios
derivados de actividades sobre hidrocarburos situados en el territorio del

respectivo Estado Contratante.

11. Ad Articulo 23:

Se considerara que la expresién “bienes muebles” comprende cualquier

vehiculo terrestre relativo a la operacion del transporte internacional.

12. El Convenio no podré interpretarse en el sentido de restringir en forma
alguna cualquier exclusién, exencion, deduccién, crédito u otro beneficio
presente o futuro que establezcan las leyes tributarias de un Estado
Contratante, o cualquier otra medida adecuada gue se adopte con relacién a

los mismos.
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Hecho en Dubai, Emiratos Arabes Unidos en dos originales el dia 3 de

noviembre de 20186, en los idiomas espanol, arabe e inglés, siendo todos los

textos igualmente auténticos. En caso de diferencia de interpretacién entre

los textos en espariol y arabe, prevalecera el texto en inglés.

POR
EL GOBIERNO DE

LA REPUBLICA ARGENTINA

g

POR
EL GOBIERNO DE

LOS EMIRATOS ARABES
UNIDOS

49




O ABLES)
A ad) ol ey A3 93 4 g8a
ddasiall
I
Crtia V) 4 ) ggan da g8

&a s (i pall ) 93 N aiadl
(el gl

JAal) o il pally glady Land
Jall Gl g




i W & s An s 5 Bamall Ay pall i SLay) A pa da g )

Aoyl &Mﬁéﬁﬁjuummﬂjh.l@ﬁy1 LagiEde JJ_)IJS.ELAGAALGJ
Bl el iy o el 50 5Y e O il AAE G0l 8 Legie D g
(Ol Gl yp Lo L_m)mxu@,:um (Il 5l rin 5 3 gl

(élg Lo e Uasi| 58

AL (ol
p X
uﬁ | gadiall uala.«.um
e J\ Ciadlatall ol gadl gan) & u.m.\s.ql‘ Ua‘&_my] e 4B oda 5ala

2 sala
A gadialt il _uall
& ol A siall JLall ol g Jall e Oyl e R8EY) ol Gk -]
iy cdglaall Leilhabis (san) o dae S8 G Luadl Leabiadl 3o gl 2a8laie 41 50
Lo 2 48 5k (e il
Q;Lajﬂlt_gb_mnaé\sdwwi” Jaall e il mll e el 22
B L dlall Ll S daall ale el Ol U.u‘!_) u.!u;l il el
J.u: _5| 4.‘.}3.1.«1'; d‘_}n‘}” MS]A ds.a Je 4_-._11_1_“ CL:_)Y| ‘Ac L...u]_)_..a.“ S
al L_J.u'l‘)‘.a‘.’fé.ﬁ.hl:z_)(_“_‘s c.'_u'IJ,\a.n d.bs_s c‘ﬂj.u.q]‘
e el 4o s RV 03 Lgle (35 A B0 il el -3
pantall Ay yall ol Lyl A gy i (1
Jal &g (1)
¢S il f_g_j);.(Z)
(" Bandall Ags yall Dl HLaY1 AT g2 Au juzm! g ey Lagd Lg ! 1lsa)
SUIST SR LY (M
¢JAal Ay s (1)
A jiiall A3V Jaall 4y i (2)
tAiad Al satl Z.a.a_)m (3)
(“ uA'jJ;JY‘M_}\.a -JJ—'!JLA.‘&SL&-L“ |_)Lum)
w\.‘b&)ﬁﬁuﬂﬂymjlﬁmm|ﬂd|&9 L.aal:%.ﬁbJY| XYY LS-"'L‘-‘
‘2.::.: _5'| 4518 L_L'.l_)._._;cu“ u—“ ﬂl_mYL: m&;‘j\ PR c.ﬁ}: Cq_)h dx: ia il
‘_;_P:yl Laslan) riadleciall (il gall u.s«_m.n.d\ el jlasy ete

M@Andﬁm_}.anuuljﬂlécdaalgftl‘Mﬁ};lh—ﬂMh

[ ]




Cildy il
3 sl
Ao iy oo
el YA el Bliw (i of L ABEY) oda gl 2l -1
Aol LY g AN a8t AT pall 5 aBlate A1 0" U Jie L3 (1
(ol (Bl oy Lot (i W1 ol Basial

¢Oalia 5| a.:_)jg_.o:a. Bald é..s.a\a'.]] e.\lﬁ}” " Ol YN C.LE_..Q.:.] Lf“" (=
< lalyt &) pa" ) OVN| PRy A il gy ¢t Ll L dlSaY P
b lat Al ga e.:la'l c@l};."l coiralls Allaat o) 2 7 sl A 2l
4.1.4.153‘)” bLm.‘.! CJL; IR L..a.:'l_g Lg_uL\_..n é'u]'l Bamiall ‘Lu_)ad'l
LW edde e jlald (.fdl ol cl:;_..u Cnd 3laliall g s Jlall
oo e bae BB (5l (Blely Lo Ay A0y e (3 s Saniall Ay yal)
3 pall DY LSS W AL @3 Al ay el g6 dealie
S ool O A 5 g3 18 LS 168y Anepdall

Edﬁiwbﬂ*&wjilsﬁj Jﬁ"u&ﬂ"@h@d@ (E

dal:_aul.ﬁj‘ﬂ‘)bac‘w&bkm L5| "45._)_“.1 CJ'!:‘—“““L?’” (.)
Gyl pal 2 Y 4 el Laadis

Baslactalt djaﬂ@b&_}_)_m 3 "oﬂ@ﬁjﬂebajw"h_ﬂ.&cw (a
g oo—has 3t dl g b adias pdln g 5 de Mgl e M Al
L_gJ:;.Yl 28R ﬂj.‘\ﬂ gs ‘a.m..o o_).wl.u

@m;éﬁb}&_s‘@%‘y(ﬁdd'l"é_,.ﬂ‘(ﬁ'l"c_u:.m‘.ﬁ_iu (_5
3 il ol Midm.ul.@ﬁeuuﬂl Iy PR REYS DN cnmﬁmﬂja@&mn
Lg__);Y'I omw\djﬂ'lwac_uusu]uumjnﬂs

"0kt ga'! llaan i (G
5 Balate Al puia o a8 6l (1)
A e 130 dania g iy i ia ol ASH 0 ¢ 58 i 6T (2)
t5aflaie 4l ga B 528LM
DMl Al 3 e i (2

L}aJ&AHLG'LM}IW|°J|J} bM‘@ﬂ‘ L.\‘JLAY“\JIJJ‘\H;S.%(]_)
A A0 Aalal) LAY calall ALl 45138005 513 5 2 0ofin Y1 Al 3 (2)




Lg'l uuamhdjddqawujjdlﬁum‘w b.‘\.ﬁ@.}k.uu.m:ul_ma -2
u}&c;ﬁﬁlﬁbuaﬁldh_mumelhjc@wyﬂay?]@l:—m
Mwomw'l U_}..ﬂlg.u.:uj.\um_}m L..LS}.“ L_U.JL; Lmum
@M*wb&ﬂ&bwgb GMUJY‘DJA@L@LJL;J'IL,U'!)_AALI
6 Bl el adll ol il e 3 gy BaBlaial) A0l 3 Al
Saflatall Al gall lli 5 g A oyl g8

4 23l
P EN
sMBadlatia 40 g2 Ls.a(:.m.u" b le (S A8 sl uab::'}’ -1
el Al pal La..'tal_}.q CsSe oA 2l ol Ay el cul LY 41_9.:.4_11;(53 ('l
M‘w‘)ﬂlubu‘)’luag;!)uu;.ﬂlﬁl.3}5‘_51 daniall Ay )
}Eﬁ!m_hdﬁgauﬁ183@‘9!ujnLe.cw(;st]g_\u'lyjla}s]
L@j_)‘d'l‘:.ﬁgrﬂbﬁhldll @Jﬂl CJ‘__)LAY‘ UBL}'“*“‘_'}EG:‘J‘ ;\S’_).fn]'l_g cwl
'aﬁdlhﬂlwbmﬂ@usg_,;ﬂl,
é_;.biacUMJ‘kflual_,ﬂustgﬂUum_mg\ um_)Y'IAJlAG.s(L_w
_)Luu: (_5"1 Jl ‘b.n.u.nh Uls“ G‘LU'I..\J uL‘S.a cALal8) g LAMJL@J&‘UJ_}\AH
Agilie Aanh 3 Al
oﬁhﬁ_gd@@}aﬂc_mbuamdléwl |Mdaw‘){';dslslc
L@Aﬂ@:dbwbjlﬁjﬂldl;@)ahmu&damm&ﬁ;
La.a'; Jadis "n.\ﬁla.z.q-ﬂj;\;s.sr—.m.q" 3obe 8 ¢(1) 3 _adll Ul 2y L2
‘UnL;.nJHJI:..AMJS;_,chJSG_uh_Me_@LglJla;\sl.a..:.d'ld_sﬁ'ldb ('l
L&J .Nz..ﬂ;.a
djagbﬁdq_)udluu!}sllua|MMJML5J|AJQJ!J.@UML5'|(@
jdjalldhybnﬁ_glymtl&uum‘a&;ﬁjlmgﬂjcn.ﬂ.u.:.a
‘QA&MJMKLL&J*MI&AM}S;J‘@JBMMNLgl
ifie (b e aSa (S (2
EJ&Q&N@L}Q‘_}L@.& (1
$ LTIl gl alaa (2
EZL..}Aijlli‘__f_iJ (4
e Sall Gl LA o0 e (5
¢ lafie & Hla¥ Slea (6
(el Al sall a5 ) el JLaiiy A 5 (7
Aamaldll 3 a1l (8




AW Ol sall 5 £y Al il gl chpae 8 Glilaall Gadliea (2
Savaall plie Yl do g 3d maems b gial e 130 Ja8 &0 5 ¢ Janl e Slinall
Baadall A el LY AT o) Ay el il B 3
Bl o gall WS 8 Lada (1) 5800 S8aY (g La Ta 8 <o Ll -3
Gl sadll e st i dnia g ol
1Y L s (€ sl 3 A Baflaidll AL oall 6 1ol Laia jiny
4 aly 3 L Lofla yfiegd ¢(piofladall il gall IS 8 3 (€0 wea ]
Be) Bl gl Yl g4 ad SN 4flENe (K3 I Badlatall
(A pandl pliaal
) Ayl anll e S e Ly () Bl A gl syans TiSaa 05 A1 13 (@
E@M‘@&moﬂjﬁiw@gﬁéuo&mu}ﬂgm
$alea AalE] o Lgw ad 05 A Boflasiall A pall 3
30 Al 13} ol eopiablatiall ol sl B 3 Sine Gold] e Al OIS 13 (z
o BaBlatall A1 50t 8 ot Losa yfingd clagle g 5 oline Zald) Jae
‘ flegihal go (e 055
bl g degaibl e e (g ol il gl DS 3 e S 13 (o
alie 3L ALt Ja dadlaial ) gall (o fuait o]l
Ol WS 8 e el s o padd (1) 5 JSaY Ty Lae 4
Lkl g (g 0K (A B8R AT gall 8 Ll Lae doxie yutey 4306 ¢inflaiall
gl ) il llalidl e o8 ool ol WKl e e oIS 13
o Com gl ye Al bl (S5 ade Alla 3 OoLEA) (3L Alsdl
) lplio Yy adlially el 4 3o o] (et 138 sl Jad 3l
ABEY b i

5
Aadialy sliial)
Cro s s landl gl el Al sirm" 5obe el A EEY) 3 Gl 2 Y ]
Lioa ST LS g g il Llaidl e s
ua‘a. 4a g IR IR EJL:U:‘- e -2
5 Iyl i (l
8 2 (=
fe—iuae (3
o i
b s cuuﬂwhkﬁﬁu&g'l 3o gl e Jl.jaé.'\_)l._\je.?.la(‘j
‘ZH.:J—_-..‘.‘ JJ'JA]‘ C‘_):;l.ﬂ
Tl Mty Blaia il Jody -3




‘U...w&c.m mmy‘deJ‘&jM‘J‘éﬂ‘;uJJ]N';dh&
el

o M.UL\Y'I _5'l d.a_)'l_a.u_..uY] Calaaal) Le_ﬁ Ln.: c&j_).....um d;a O Cilaaall e;.m (t_z

cbu.a_y:l‘*A&Stjj_ud‘@ua‘ag&amww_}aluﬂk}eﬂwdh
L_,,_ac.b.\u*ﬂjhﬂcﬁMUJJeﬁ\@MYidﬁSuwl 13} Jazd
e e G55 an el B a8 Lo gane
e 35 Y " 300 IR 3__)1...1.:; u[.a Balall 0da u.oA.n.m.mﬂ r-u\,ia.yllu.a?:_).“_l
22
&JM&}]&AC}L‘JJ‘&L&U@ﬁJ‘ud_)&duaﬂ.b&ﬂ@‘_}nelml(‘
ol
Lertioad iyl Ll ¢ 5 p0all A8 glas ailiay J‘éwoﬂo_e.}iﬂeléuﬁa‘z” (—=
&jMouuléaduaﬂhsMubﬁmme(J
ammjlm_}uamdau]:ulddunbew\ uaﬂl:sﬂmbjm.hm;‘ﬁ'l (_A
i
dj&ﬂ@h&}ﬂ@@bﬂ@d}luﬂ‘(6)3_)33.“4_\.1:-Lj.\Ja.udJl‘M‘
sa8latal) ﬂjﬁluswbahu_mﬁub}m a_’_}m.nﬂ S ola ch_);Y'I PRCPRPR]
'l.)lc&_}_)_um] @Mu@\ﬂé@eﬁm¥ﬂbéﬁdwyj$o)ﬁﬁ1
A0 Al (5] aEn
!_)JY‘LLLNYJ]bJ}S.jA]'IoJﬂ‘aMl‘dJJJ'luﬁthds_aaudJ]}j“u_\ju\S(]
&DJJJMM‘JJJM‘uls*dly‘&&ﬁ‘)_ﬁmllldjﬁwudjﬂ:dll
Y Mt_uh_)udl;uaw_)hm U"u-’j|_5(4)°J”"l' o_)}s.uﬂ
IPTEIIPAT e\S:;.Y u.d:.wb sl Gl ) 'l.nu.adm
YJ“:J}SJAI'INBM'I‘UJAI Gﬂ.l:a;uaJLc@Sjjcha&duﬁuSJ?J(u
Jlicj_m{ul_u.u‘ajmjaj‘)_mn]!l&dﬂﬁj&.ﬂ@@}*&mwu‘jy
&jM‘lMU&ML}J‘LﬁmMLﬂJ&eL@
);.‘2'1oaeLu.diHjﬁ$@m|3aMadejj@badeu$Jm‘){
JlJLMMJJAUALQ}Y‘oASM'Idjﬂ'lusd.u.“d_g'lftj‘)_ud'lu\d_):..‘oj
;Y}bu_)_.,muj&u'..kwcdm_mtmjjaﬁidﬁjdljiﬁyﬂh&sj
ol S J..\.A.Ia_mlng_:_*.US 13 S0 5 aedlec Y aliedll Saill (& Gala Y
HJJJM}MU}M&C&}!@JMJ&JJ—M‘JJC}ML&AEM
o‘)uﬂa.me_g‘g.s..q@dm.o
el A8 Lo el 512855 e G Ballatia A g B el 3854 (1 S ) -7
c‘j...n.n)u;‘_)a.y'laJﬁu\d_,Jj*émﬁMd_g‘}J‘Lg_);ylla.iﬂl.ual“u‘sdl‘@




Oe 4T3 aan 8 aag W a8 gl @i (i (DA i Aats sl die A (e
SRV AS N Al slae (i€ 2l

6 sl

AL e el oya JRAI
Ls&l.m)ddjnd'l_}u; d'l_,.aﬁ“u.an.ﬁlmﬁ_g.l@?mdc d..;.a:._uﬁ.ﬂl Jaall
RYERA| 41_5.3“ ‘_; sl (L..aL:Lz.'i'r jl Ls—“"‘}“l‘ Ao |_)_)1'I Cra d:..\ll EAR)
L_;_);Yl‘d_jﬂl &@@J@H&L&l I ctg_):;}”
4..3_}.‘\.“ u_;.:l_ﬂ L.aa_j ng .!_)'1_9.“ u"""“l "4.13&.14]1 Pr-) db.o‘}]';” BJL.;;J Crsss
d.q_..u..\ b_)L},d'! u\ﬁ tdt.; L5I' u_lcj 4.14:.&1'! d‘_;m‘){.'v l.g...: .).;_3.1 u"J‘ 528 e Lol
b a2l il y Bl s A i) e U1 YG Falal AL
‘\JS.'LAJM'I ‘;L‘xl\ u_,.ﬂsjl ‘;15.;';1.5_119 d_ﬁhwﬂ'l Lg_;&aj!_j ct_ib\.a.ll_gd.c“)‘)ﬂ
QLG_}BJ..AH 5.5 é)ﬁl} cZ\J_,L.qu d‘_}nyu &my‘ U:LJ cg_m'l_)Y]
diandll el€all DSl 3 el Sf V1 ol 25050 15 el
G el 583 Y 5 Aol 3 5] gall o Ly g olsall Jal_imay
A0 e O sa¥T e cl_allal
2 5D Bl ST e gl 3l e (1) 3 0 el 3k
A ds.n.u(_gbLg.ULml Jl LAJ.\:;.L}UA_gldjs.m.“
djm.olllﬁdl_}ny‘uﬂd;l“écl__&aﬂ (3)5(1)1_).1.1_)5311‘:15;'1@.&;.\
Gledd ol deadi wdl A El e JIsa¥ g JAA AT 8_9J_su¢o.]

7 23
Js i 7l
Y'I ;d_,.:llam &Lﬂadﬂbdgﬁ@b&;wcb_ﬂuﬁcwﬁl U a8l
L.u;.o‘\.la_.u!_yts_)ayll aJﬁM‘AJJﬂlL;&ﬁL:mL}uJLMaJ_)_Ml u‘S Ll‘
e Ayl o it AR o3gy allii g g el e 136 Ly aa g Aadla
ol_de\d.Lgf\iLe;aJyuLajm.LmﬂuﬁJwPY1ujﬂlGﬁﬁ'u_)'l
06 a3 13 Al sLandl @l N gy paal £l i o catlal

-1

2

3

4

-1

cdartall sland S (.5"_)'15 e Lg..a.mJLm L;"“ MJL:;.JJ‘ my‘ A
_9] {JJLA.A é_lU:\ ul.:. cLuJ _9‘ clL.ua.:J. Lg_):;.y‘ DJ&M‘ 4..1j.ﬂ1 (—U..] Lf L..JL‘!..U.A.“ wlond

o) dadlall sl Lg;_me_,u (ol S AL,

3 gAY sl o8 s el (g YT Je Y f & ol il

Ailall Slatall Las slad (31 B 4iiall F (JiLadl pgdal




a..\sl.t.a.aﬁ_ﬁ.ﬂc.uh &jj_nuadjl_);ummbal (3)o_)ssjle.15;'lob|_)ac.a
g ¢ lgd AailE Aasta sl & QnLg_);Y'I 28lx1all 41 gal) o s
L@wulus.e.:@llch_)y’$mlall'LM1dLgla;emd_,adsuau_m
@Lﬁahl;lm.ﬂw&ﬂmmjbmmbjwmﬁﬁm
e Lol Al e B ) vy Jalady g AgalBia g 5l 5 ol a5l puit cans
dm‘aam_)mugﬂlajy.d'l

AL08Y ealgasd) _5\ ul{,_,..;;.dl ?-“““3-’@"‘—“ il slag CLU Lda] die
L.G" L.lIJLgLa.a Ladlall szl U.al_)cy 8_5_)_4.\:4]* 3,85 u_\ll ‘-._..a;l\
Lﬁc-l_;..ms_;;.ﬂ'l 138 e oy AAL:.MJUJH.\M;.;LWJIL.JEJM
sda (Jid }1u&d1@3$mml L.__uu.o.'l'll.&ﬁ:.:a.y‘_;ﬂl aBlxiall 47 gall
?.n.aaﬂ‘t&n.al_\j'louJmajl.LﬂbﬁwdjldS&uﬁmﬂu‘ua*ﬁy‘
)A]*Layulﬁt_\:x_ww'lﬂl Lﬂ'.ud|d.mua
u.o‘\_x.,_uus.oj'lodﬂwdﬁjjaj_)_mcb_)]Ulﬁr.(]_)oh)uﬂel_(.;]L}A‘;;JJL:
@4:.31_5] uﬁwiuloumu! Gash e el sale ) g cpalil caldal i
é&:@a}d‘ C..J‘)b(_‘,ﬁl.g_ﬁug.q.'mdl oald 3Y te SOAY) sl 4l 5all
'abcfb__msdPY$4ljﬁ|&@4uJ_..aﬂLs.oL.m1J_9mchmm
L@.ﬁéﬁa.u]aal.umw_)l:ucuL]:LuullaM‘LuJane.ué_j';&le
L..}';AJ‘LAJ.LJ]'! RERAN ‘_,,.Ut_t_mu@.“ CL!_)Y'l A= cMJL_ua.‘.l L.;buj'l ua]_)c.'}f
db_)auuﬂ.amuls_gm_gumby?luebmubmﬁl
J!J&Lﬁahécwuuucb‘)'vjldaﬂ.}yuicCMJY]MSLA.\J:;.
Baladl ol ‘41.5.:;1_1 JSESL‘JJUA]'IL.IL?IS:J OLe A BETY ol L}“L‘;_FJ

8 il
oAsall Jas

LLQ_\.\!.\J) u._ﬂ__).:LJ:.Jl uu»dwwammd.bﬂ@htjwcb_jtm
Ujajldﬁgf.ksau_}_mﬂujjﬂ ds.a.ﬂu.a(dl_z_).ﬂl S all 5 350 530
_a.)awl;
aca 2\5_):. L‘ﬁ C...z‘_)ﬂ.:b.'l'l Ji L'Ji....ull d;u'n..._iﬁ CL}J‘ uLS chalall 22a u.a|_)c.‘y
et A gl
¢a8lla () o <l il g o) el e A3l cujyl (i
Cal plalsll 448 Lag) iy glall _).z;l_l Jl ilpa _91 Jlaiad e CLU'}I'I (<

@Lu:u]';j CL"J‘ Gl d.u_hﬁu_d';_g c(c.._ul.:_gla.‘i'l Jan Al '...J'IJ Calanall

-2

-3

o, 13 4 cﬁuljlmh...al';_jldumw;U.‘._gl_)nb.lldbujs_._am

L_‘_J_s.l.'l'; M\@ul}uljl M'IASJ;]G..‘:_)G cadladl

1O Aaalall CL!_)Y“_,,J::L‘:M (2)_5(1) Ot yadll e\S:.l (aalad
‘d}dd&jﬁ‘\ﬂs‘g‘;ﬂj‘QJJMLQJIAA&GJ'IJBJl@ﬁle (‘
A E s e o Al SN a (G

-3




?e._.m“gl cuaeandl cilar Ll C@J..AAA.H le.)_,ll O 8l il (C
AN
otsall JEl 8 el il o Gdull Gt L e Jaall 13 55, ek

O il
A8 liall Cile g pdiall

i1
Jis_)lqg%;s_,_&:m%g,isﬁgsJHsﬁ@ajﬁ,q}@u@ﬁm@Lg(i
ng‘)';Yisaﬁb:uJi&lﬁn@u&_,ﬁmdmb&_,lL,Ir.fu.qﬁji

ol Radl S50 35580 e 5 8e s sy Gl Y Gl sl (o
ew_a.‘y\s;awnajﬁ@utjﬁmjsxmajﬁ@u@ﬁdmbLéjji
(B 0o sl O Lagb g i i ) Canan 5 13 cCillall oy ol 35
(Olifiase (o 5 yBe G e 8 Al el e GRS AR 5T et LagiEde
o LS e g -ll 030 3o 5 W sl (e 5 Bl nY (BT S ST gl 8
Lo lnd] g 7 g gliall i3 oy ) gLl 3 gy 43 EAURER S
- Ba8laall A ol T il & 55 B =l anin 8 laa A g0 oyl 13- 2
s AY) 38iall A pall S g 5 5 e - N ety ol e il
Ll o () bW il (5 JAY Balaiall ALl s 84yl Aela
ColS Y 518 Sl Sa8latall Al gl i & 5 pal B (o (aall (e S Tals
Qﬁsabé_@ﬂé:ﬂl:bj)_:ﬁiwﬁ@ Ope g bl (e de 5iia gall Doy, I
ool el s 258 o (5 AV 838latall A all e s coulitin (pe g B
o3 Jaaal o Jieedsal ey Ay ymllan mad S ALY alaal 200
Ofalatall i pal) 5 A il bl (g 5035 AAEYI o3¢ 6 Y1 A8 Y

R < S 13 Lghy Lad ) sl
A A 8 5l Ry dlal e sl o i L 2 5yl pSal s, iy 3
Al ) Conad Binall el anf o €18 0 o gy oLy Y aand Al ol
038 Bk Ll Slaof Jfall o CRlal 5 ar ol Jlaa¥) o JlaaWl Shes Lo
(27) 3l e o paie s LS Jaliadl SEYI Ciled sl By ok e 5_saall

10 54a
el gl
Al g2 pia ) Balate A go 3 Ao A8 5 LS 3l a8V~ ) -1
AN Saflaiall A sall @llf 8 4y puall auzmdd ) gan (5 A Y 328l
(o BaBatall A sall B Ay yomll ol ag W) ) sl o Ssa «lld pag -2
M STy Al sall el il o2 188 5 gy e ag—u¥ Ll Ax8l3 28,201 () K




gﬁujﬁj@ﬂnQ@eﬁﬂmcgj@wmwﬁwma&
,u‘-ﬁ‘f‘
‘:,E.MY\CLUYM'MH‘\SJH&duuiJLJA%ZSUGJSJYLnéIM(&S'Iﬂ|
AV VAN IS G sl #L Y e Yl Aaell e G015 (o
GMGJECUJYL\GMLM&{SJ_J'IL@@M@‘@Mﬁé&aﬂlla&}y}'
\ng-m\flch_)ll.e_m
Ylu.qd.:.ﬂ caalall s3a usulm!m"&u‘jl Ch_)""éﬂ“mcsm
Jdaal cCL:JY'. (b Aenliall ¢y g0 il (Fla Y iy cg il (998 Jl
d.\.oi_u'l‘)_.aj'lMé@ﬁ@ﬂ‘d&ﬂ‘dﬁj@bb@@@&)ﬂ‘
%J}d“ks‘)_ud'l].g_\ uq.“bﬁ.aluaﬂdjﬁ'luubﬂmjaa&__m\g‘wd:‘ﬂ]
.Jaal
H—“‘Yl Cb)]wwll Sl 513 (2)_5(1) O sall elS.;ldﬂau'ﬂ -4
wﬂlgﬁ‘;’\cﬁw‘djﬂlgﬂ djl}amhmdjdualmﬂjs
‘é_sga}a_j'u sL@m@am!a LuudebUA?@.wY|chYM|JJ!dSJ_J\LGJS
uﬁ;@mﬁﬁywﬂm%ﬁﬁbhapﬁ*b.ﬂ.ﬂ.al‘dj_'mL-ﬂ.‘ﬂ
Aailall slaaall aJ.@,:LxlaﬁU::Lu_)l A_L:..u‘)nee-m}“ CLUI' Ly.u.u.acﬁmwﬂ'l ALl
5(14) 3aladl Jl (7) Balel (J.Sal ekt Al sa d..\..auﬁ ol 8 Ll _9\
ML:J'IUJS.:LA.M;
d:l_saﬂu.adaajlch_)'lulsaaabundjauamds_)_,ud_m;m -5
Lg'IuAJmu! SAYI Badlaiall 4 gal) SLED 5 ga V 4308 (g AN sadladall
a@.u‘)";cb_)]unéamto)m‘ﬂ"as‘)u“L@a&&@j‘&mﬁ\ch_)lulzu_)m
UA.MAJ_um]! dlullﬁts.ﬂbd}'ﬂ 228 la 1l "Ll_jﬂldl.:@e.:a.aél 2an
?ﬂ__mY] CLJJ]LM@JJGJ'IA.SLJMUJSJ u;'J.‘.‘ _)_\3.‘.1_1_,1 (ag__a.n‘S] CLaJl
Ja‘.:...\.o]'léd_gﬂ\dh@@u_uhﬁyj@ha@bﬁﬁ&haj%f
gﬂluj_mﬁﬁHDmJ_,AllﬁCbJYItL_mll‘g_\_)_,mYJ‘Lg}Yl
j‘%;ﬂi&l‘&u‘)"tb_}‘@‘&ﬁﬁc@_)ﬂi Cl—lJYIILSIGL)a‘)SJ
dﬁ.au.sw_ub da.JJ'ICLi_)'lu.ab_Ua_gl l_\.'lSUJSu‘L:-JJAH_)mcLJJYI
a.)éla_:.dldjall

11 ks
04_._1@1

Lg»}’]bdﬁh;dldjﬂ'luﬂequuﬂ _,a.:e'lmdjau.sl._&ﬁ‘_,,.ﬂlm'.}dlul -1
gy?lﬁjﬂlulh@ku)mﬂemau'l J_ga.l

T
10




%12 0p 23 YT o Ay jiall Ll Gl a1 sl A1 ol
0l gl el aladlf e
Glilaa Cra Jaal 2alall ks Lsa dafadl Ll et TEAALENN CJ.E_H:.A Lf"‘"
oot pa Jaall ‘U.AJS:..H Calat el e il M_...aL;._j & JS e pall
dl}o'}!'l Csa Jaall Jaal q;ﬁ e fwall JAal fe Mud eopall cilan _51
By d;a.l!Lg_:sL_muJ]';dj.\Iltss;ul_)_mll Ol 98 Gamn gy Aiin sl
oJLAI'l PR ua‘Jt.Y LS Al Gﬁ _)aL:.]‘ 4.1}5:—
Cro i eall Ll IS 1Y) cBalall 038 (e (2) s (1) u.u)ssll r-.lS.al (el Y
o gAY sa8latall 41 gall GﬂM Jsl 3 a.}g@dj_,a@umu}'iamu.ll
ks Jl (s AY saBlai]) 4 gall (o2 Al Biie A (e 333 e Lo
G&@J@b_)ﬂ_}auﬂmw &LAJ.:.LQ_);Yl o.ﬁbu.«!!‘uj.ﬂ‘ ém(_‘_.a
Ao ye sanlal g g &85 (:_1]1 a3 gaell CuilS g s AYY 308l 4l gl
(<) S el BESTVREAN jl Aaball sl didlt oda d_.:.a.:('l) Lalad Ukl )
g__‘.s (7) Balall e 1 a_)ss.“ Cre (C) a_)s.d'l L_é Lﬁ.ﬁ‘ JL—MH ‘L\_)La_ﬂ'i cdll g
Allall 5y 688 Lasan «(14) sl _5] (7) saLall eLS-_\'I Galad Alad) ola d.m
;HJ&LMM::JJL&I! 280 (0 5Sy Ladie B8lata A 50 8 0l 50 S8 SAN a3
‘_,,.a Lus.a o8 .;-.lj.u csaalal) cﬁ..}; L;J.ﬂ L)a;unﬁ ulS |J| 43 - 338 e all ﬁj.ﬂ‘
oasl.:_\.nék.‘._}.luaub_)s_).ojlwba [REA c@wﬁe\oﬂhﬂ!ﬁjﬁi
il S el ol Al slandl Ay e 5200 Leie cam ! A gaall alS
2n Jia gl B2lEl a3a sse Culill € el o daslall sl gadd) il Calaal g
ol Aailalt sliziall Lo A8 55 A Balatall A pall & il 38 Mvie jted 3314

N el

12 saka

e Tl
AJJAJILss‘amuﬂcam_gaﬂauﬁjaual_&ﬁgtul}h'}fi&mui_)J.:.;
Lg_p‘j\d_gﬁ'ldbuﬁw)aﬁg}‘f‘amludl
G.LHmauid_,ﬁ'.ua@)aﬂul_gh‘mdhhmiea:._\ul_)ﬁ‘dheg
L}A.lm_a.u.alld.‘w'lu\s$J|uﬁjcaﬁw|djﬂlﬂquymusjj@l_.ﬂ
AAJJYM.J;_M__\AJ_)&A'IM‘)_\AHUhaﬁb&*ﬁjﬂ!ﬂ@wubum
A2 U Al Al e 510 e
L_g'uwu\.s:_,&ld'; Balall 238 Gs‘nJ;J_MJAIAS"C_ﬂ b'l"cﬂ:_.a.qu.uu
_}Ajlj ‘L}.:JY'I ‘...n.‘.}oj'l d_gsa. (_5'1 e dlantiinl l_?'; _9'! d\.x.:_m‘j _)L:,.:.c'; Lol
‘t'l_).l;! a;l_)JLgl ¢ gnaaSl| C}“.)-‘LS‘ cL;_);'l‘t_A.q.'u: M.ﬁd‘-&c-\ Lg‘_,l
RS\ PWA dijimjiuﬂmcm‘cawjlwm_,l.uujn

j'ld..if;ld_s.a &_ﬂ..\:.ae'l..\:;.:_ulu.ad:sll J‘(e‘_‘.:..l.u\)r _9! Qg_}a}” u‘}ﬂl&j‘

@Lmu\.mlchJ@jmb*anmélﬂiabhjluj ﬂ\_ml:_j\‘t_u\.;_u

11

-3




Aalinall g 58 (gl (e e ghaally Ll s2e Lol 1083 e giaal) 3
e dandl gl bl DY (e ] colaaiud (8 Ball i calisiul el
Sl Jlae L;j ?‘J.i.:\_u:m EUJY'I EJLC.:X' S dSL_...u_g Kl J:E'l)_:ﬂ': ‘flﬁ‘:-“
RETp R

435S BV e 2l Sl IS 13 (2) 5 (1) Os5a ASaT Budass Y
Lot L A (gAY saflatall A sl & Sl (3 808lacie 4 g2 5 Lagie
8523 3l s AV Bl Al pall i 3 185 iy She (NA e ol J3Y
& Sl 8 e oA Ge Al e Bpiad & Ciledd (gAY sadlatadl 41 galt elly
Ol JEY Logle a8 ol LKLY o Badl S o e 3] Bt A gl b
ol Culfll 5K gl iy o datall sl 2ndl oke Jiax(h): Lilad Ualyd ) a5
.(7) salell e 1 EJESM Ly (C) SJES.H L__sﬁ LAl ‘)L:-AH :\eJL:.ﬁ| Cllalzall (g_\)
Al 055 Lo ¢(14) B2l 51 (7) 8lall Sl 3udaT Al 030 (e
ol o3 L < Y @dln IS 13 3a8laie Al 8l 08 ol oY i
oo basfe OIS e g el 51D 2B Gl 2 IS 1Y) el g Bailaall A1 51
135 0a ol Aadlo Bl e Badlaie Al g 8 ey cled piia j ol 33Blate A 50
(o Sl o8 Mivie et il Y o2 ol il YN aday o SV S (i
3 el T Aol sLanall Lo 288 3 3aBlaiall A3 5al

13 53l

Alland )1 2L M
:u_,ssaﬁe_dbmié.gﬁﬂds.aoazasusauﬂg&m@ssaﬁglCtgjyn o
a3 01 s s A1 B aBatall A gall 3 255 (6) Salal b e} Tl e
e AY Al Sl 3 2y penl
«:.,1531&41@ng_;ds_:agﬂmj;mndnyyuz,sjﬂdsgguwcuﬂs
3a8laiel) A gall 8 508late Alpal S g pon i oSy Al 3l &
Eﬁ@ﬁjawaﬁdﬁﬁgﬁgﬁ JS_}&J&MA:UJLAJ"ylw_}l s AN
eﬁbgéu;cmwams;mu:aﬂdﬁmgmwmjﬁq’j
tj)ut@juhj)ummuwm&w@wuﬁglcpﬂl
B alllea bz 5 s el 58 5l 138 e A 5 o ¢(JsS
.Gﬁy$ﬂjﬁﬁéﬂs
jiMl%ﬁad&dgﬁdﬂ:ﬁau}ﬂ@utj_)_&njuuiCEJ;}H&.H:::J
Gy A5kl 35 gidld 1 ga) o o J5all i) a3 Aaladl il
g lol i il Balatall A ol bada Ay 5 il A f ol el
ASEYT 02 e () Balall Wiy L Ayl p 5 50l
)EiMM@uleﬁﬁwajaﬁ@MﬁgﬂlchYT
ot GBS 2 el e sdla e S 5l IS Leiad e 50 e
s AN Al Gl 83y 5l xS o) g (gAY 5a8laall A gl




A58 (o8 e Ler iy (A L Y1 3 6(4) 558 HlSal g s Y Ladic

salaiall Al sall (3 A A8 )b Jlawsl ) Sl Gavan 8 i peaill (o alata

A g—eall S0y gAY A gall alls 3 Ay 5 all xumdt ) gm0 AYI

R

R B o Bl el AS sl cEiaI W 13 2l Y1 50 %10 (]
(il ol 5 (e %25

A Y KA ALY e %15 (o

b il Lesd oy A Saflaial) A pal) 8 8 Ay pemll (4) (3)5(2) 5 (1)

AL 3

14 33
Alial) Anad il Cladddl e Jaal)
il Ji%au@glzsﬁu}ém@aﬁgaazﬂw Al Jal
o V) BB AL pall el 8 L Ay 5l iy Al wa Ampaln 3 (g A
A goll A4y ozl JA0l s gload] jsmnladie 5 ¢ dldll il paa)
se Y Badlatall
St Aty sl Gie ailead w:gn Al lls 3 e J8 (g0 Jaall pby
_5] ‘Lgﬁ}flﬁ_gﬂln-ﬂﬁg.aéa@t&js‘%
psall OS5 AV A gall 8 il ol lanall sl (@
Lo pana 8 5 slodi iyl 515 sl (gAY saflatall Al gall 8 4%al] S (1
" inall L0l Al e La g 183
aon oA Balaial) Aol (8 Aaditie Ay 4l e oS S e 4 (2
Jaalt O ;-)9.“ PR &m:.’ L'Jl e A 23a L_ﬁ PERRA A c-‘.!i
S AY) Ba8lakall Al gl ll5 5 Ly pual] il Sl SIS Y puaial)
S Aoradalt AT ) A WY ¢l dn gy Mgl LI § Jae Ja S
Ll 5l D (A AT et Ada 21 SIS 5 cAsanlasll gf Ay gu i1 o Al T oy
VO srtaaly ¥l elabal 5 ¢ 52 slanall 5 () gasigall g ¢ salaall 5 SLLY
.(12) 3kl o aalt Ll dndl sae bl Jais

15 24
B gl Ga Ja)
A5 Y1y il gLl Gld (19) 5 (18) «(16) 2 sall plal slel e a
OSS Al g (Bl Lo Ba8late A gy 6 aie Lgo w0 ALl (5 Y]
A gall (B Aaaka gll Jgh 58 ol La Aol ells B atidyy , allp A WALM

-5




il sl e il D o As gl A1) e ol 13 g A 53l
_Lg_,_:.‘m.bmﬁﬁgéaﬂ}bndmm@Lgsgzi_amu;ugubq
53 (A ol Lty T (5 A TS 8 (1) 5 ASaT e pe i -2

AL 4S5 o A Y B8kl A pall 3 Ll ) o %5 Aids 5y (3lah Lagd 328lalie
;131‘gjiswssdmwmjﬁgéﬁaaﬁﬂtw
Lecwgﬁjju_zyai)mjisjmwﬁ‘gl;ﬁmuujﬁtg.af,mm;_;l}s(i
fAinall Al dnall 3 La gy 183
@@gﬁjiaja_mmﬁuungﬁ‘ylauwtjjﬁytjgljjlmqg
fs A1 838l A pall 8 e 8 oo ualis
A Al 8 Jaadl anlia LeSley Rails e S pse Jands i (=
Ol Akl g e Al T 3 aalal) o3l AL ASal e st L -3
Al A8 50 i e (gl JE Jlave (A Ll 5 25y 558 of A (e e
e Lyl 3aba133 5350 028 Adgall s 8 088 Ay 5zl aiiadd Bailata A gal
Qﬂgwmg_@jemsmuma,gg@qgﬁwseguﬁm
Al pall Jaill S a8 ol Ul s iy o585 Y (gAY a8laiall A1 all
8 omiae S 5f (5 AN Balatall A1 gall Sl Uikt g bl gl (55 (o da p i
0% Ml gAY BaBLA A pal) 3 Lasfia oY 5 55 oS30 A 501 5,0 5
S i f LS 4 Sons (gim yad DB Y15 S0 A0l T3 gm g
& gl

16 54l
S (sudas plizef il
salaie Al pa 2 e LgpuiSy 1 ABLaall ilo giaall g 5,00y Galaa pluime ] el
Salaiall gl (8 Aaie 28 5 8 Blae Sgmn 8 5f B0l alna 3T 5 e 4t
AV A gall Gl 8 5y ll mdd o) e gAY

17 34
Sguals Mg & olist

o oo iy (o3l Al 3 ((15) 5 (14) Oalall SaT e a1 e -1
S5 ol Lot ol Llaie s b o s JiaeS Uil @i 508lata A 50
Ugall (A Aaall o3 Lo sle (U1 Aad il 4tk 351 (e iy ol Tins g
wOAYT A gall Gl 8 Ay sl delind] s o )AY) Balatill

hay malyy ol Ol el g5 a3 300 2] B (23 Baty L 2
O AT ad 2 S dnsii ol I 5f LA e (A0l 3 (1S53 Sl
aslmdl 55 (15) 3(14) 5 (7) 3 sall alSal o e M e Jaall €l
am gl ol Adazy) s plao Lggd Caad il 3a8laialt A1 gall (2 A pall

RN I L
14




Pl Al By sl e g (2) 5 (1) 0D ALSa) (e 2l
A2 (o i Ol 5 5l 0 8 Ay (31 JRll gAY Ba8laal
(A L ek o oy 5 A 385 Al 5 gLy e

GBSl (] 2 DS e K

18 sal
Ao 1B Cililaa)

2(19) 33l (e (2) 528 HlSa sle ] e pa

sl (B e ) oo g 58l Al g 3128 W Apae 0 sl (i
¢oAY) 5a3latall

lag Sl i gy 2835 (5 Ay 30 g 5l D50 sl 5 el sine 4T
O e Aaliia dale ;L}na(:;l o gl JTEaﬁhSA“JJlL;:LQE_t-Y'I Gleiall
s la ¥l Al M yal &Y sadleic 4140
&@MWJ(&.\)@_)&EJ@*@@! JL.A:LA(.:JLQ\’B-}AL«S‘
“iagley At 138 S 3] dlead Lagie BT (35S 3 58leiall 1 a1
Lo L gAY 5L Al pall b Ay el 00 sina

19 il

Az gSal) claadd)
&8 Al e Gl il Sl ao e gl Ay (3l M 5 !
G Ayl f ddaa Al gl o o pud o 580k 4153 08 (e
Mjigc)éjlH&stﬁwlﬁﬁilzﬂmulaiauasdglﬁag_)é‘;ﬂ.@
Algall ol 8 15 Ay il iiadd A3l
&m&ﬁu'l_j_g:sﬁi@.jumllQ&@\Jdb}b_}f&‘a.\Ad:.au‘uuﬂ.‘..léAj
i 8 W glal 23 38 laaalh cals 13y o AY BBl A gall Ay 5l
;QﬁgﬂijﬁjﬂldﬂéuﬁadﬂﬂgﬁjchiYIMJJ|
S Rl lli il e sl (1)
Al i o yad 13 ALl s 3 Lo iy 1 (2)

20 5ila

Skl
Ji‘«:‘_“bgji«z_::ymuaﬂwgﬁ”iglLLg_Azt_.eL_rméle
AP 2\.1_5..\.“ L_é Lagiq 338 lx s :‘JJJJ 43_)1_)_) d.i_,._‘é L'JLS J1 Qé_g 44..::1‘)..‘5
Ji«:,__,nﬁub%ﬂzaé‘yjisjjsuusﬁwmjﬂnL_gs;_}njzjtsﬁ‘gn
éw]dmgﬁul.bﬁcSﬁMlMJﬂ|uﬂlﬁg3L5J_mﬁ&mﬁyM_HJ.:E
Eﬁl_t:mjl Z\.Ijﬂ‘éﬂﬁc_)li JJL@.QUA:L;.ﬂ.I

-3




o 0583l el G patall g Ul 8 et 5l peiall 5 gl (e Lad -2

ol e a8 g1 AT 535 5 D8 el D) ASY 3at ¢(1) 5yl

;r'}‘.“ 228l Ll :U.J.JH Lgﬂ M aliall L:JLAH;_“J Q‘JC;LA&AHJ L"-\‘;‘-L&C—}”
e ally (3 L ol 59 g

21 sl

Arie: S5 3 gal) ce JA) _
o o Ao Syt T2 (e Balate Al G e gy 3 L Y15 Jaal
5 AV A gl A 8 Ay 5zl il ) e gAY Balaall A1 gl s Ll

22 il
SAY A
.aIJAJIL@JJUmeJ‘_A__'JI‘L&ssu@icsﬁ@ﬁy@ﬁu!@ﬂmw -1
Al &l 4 1 Ay yuzall AFEY) 230 (e S
O S Jaall GA-Jaall e saldf s3a (1) 380 J8af Gulsy -2
NP R kY (6) 3alall (e (2) 530 3 i pe LaS A1 gl pue (31 g
sl Bl S e DA (e Aliune Amd 3 iladd (g9 f Dl sl
byl A e Lede Jaall a8 S AL S Bal S oAl sailatdll
AASal Bkt AMal o3 (Jia (25 il 3, 5 Al sL_znall b3, (a3,
dlall e o ZHEY 038 (4 (14) 3l 51 (7) 33l
Lﬁ&#gMi—hﬂg‘&hﬂﬂO* Jﬁgﬁy|3ﬁwlajﬂ|uédaljdhm
ABEYY 23] (5 HAY! A8V e e e cgAYY A pall el

Jhall i (o Ay il
23 salall
Jhall (b5
e AN sadlaiall Agall (8 281 gl g Ba8late Al g (B v iy (53 JLll Ll -1
AV A B 3Dy penll mds o s
oo it Lelindy ol ila g e Afial (530 Juall ul 5 1 8 5l el e p 5y -2
el 038 oty ol R AT gEall yu ) el g Y sl JE 3 5a8laia Al 0
A gall A 3 1 Ay jemll s el il

16




imal) mlsa N caiad 3,k
24 50,
cmpall Zlsa W cadal

il Adaall Lol f J lggle (g wail 35l Wy copfin,¥) 5 -1
Eﬁ)ﬂltl‘*}u}”:ﬂ_pgé‘ph.cmwdidéc%JY'I&HEAM\AJ&Q
P 85 ol 5 chaaall Ay el il Lt A gd B ady Jland ) @liiey 5l anial
C—n._mﬁ ehamtal) :\_'u_):_u c;l_)l.a‘jl MJJ@@M@L&l Dy c&ﬁ.ﬁ‘z’l 234
- O Y]
ijmﬂxﬁ&]léﬁlltﬁéngwldAaGb@J.ﬁwa@ (

Bandall Ay gl il LY A s 3 de iaad) Jaall dy
:guhmJLﬂ\JluﬁQ@@mﬁmw_usdmbu_b@)asoﬁmisw

@ﬂ‘&l_}b?\&bd@&;ﬁdﬂldw]U.ubj__g)_..b.‘gg_,l_umél_\.ecﬁbldl

Bantall
w;#xeﬂ;g@yi%wﬂuwgigﬁ_@l s Jie o8 iy na g
Lag.u.:.cu__:_,u.ld'ljc‘smillciadgﬁg,amﬁ:;.dljdw$wbjidiﬂ|ula@}bﬂ
21.‘._,.)@@).@1]451_\4;'1 JHL'SJ-“ Ll uu]_)_jid.';.ﬂl g.-”u.:\‘_,’l] ca.ﬂ.aﬂg.».zﬁ
Bl Ay el il eyl
e Jladh ol o KN Jaall 801 o3 Al e (Y sk 5K Laie
ol O oatin )3 5 gy 438 dgd Ay 5l e e i Y0 pite ASliay
el ARl ol Al 130 JL el f Jal i o Ayl fie lea
aetmall JUl a5 o) Jaall
;wlwlﬁ@@suﬂwla@@,‘swtaﬁﬂmbwlg~2

gjghSﬁJ..a]'rcdeY'luzﬂe:g
G Y1 (3 alian e i e Sanall Gy el <l JLa¥! 5 e oy Latic
«».-_L;:slJ-J_;..,,‘afgu:ymﬁetsﬁtséjgmj‘Q;a,;ﬂllgéedmb&%i
) . ;_gsa;w!@ﬂ!QIJLAYIEJJ.\.@“&:Q@JSH@@A
Q;MGJ;»:#AI&UH@&;YIJW*dsaéc:LHJ&lL}QPa&S (i
Oia Y 8 Ae ghaall Jaall Ay ]
&Acogﬁ:}J}”gﬁéiélﬂﬁmlrﬂﬁdLij&ci&ﬂ‘wﬁmﬁ(L.,.a
O Y Ao ghadl JLall () A el (g slose
Oe el @y 5l VT cano Gailladl (61 8 aal 138 Jha o8 cctlld pa g
u,mu___wmjce._ﬂgl@dgwtjdwwbjdmubigﬂl
(o Al delad] sy oM JL) Ll o Sanl ety S A aE
O Y




A Il Gl 51 el Jaall AEEYT oda S1Saf (e 6 Wik oS Lodie
Dl Lad o 438 gl Ay ol (ho (e Banall gy sl O JLa¥ly aie 4Sk,
el Jlall Gal 5 ol daall (8 e el e il dad (e 5angall Gy el

ddrall Ul Gl 5 o) 3l e W) 3405 of agiall

4a alta
25 3
aéliall 4085
Balalall Al pall e JA Sy gl 5 58late A g 3 adall el il ey o]
328l :ﬂ_gﬂ‘ éﬁﬁg@)-a]'l O r;LQs:—l_i éﬂ.n:\]‘ 5«__151.93Y| AT o gl Lg_)ﬁﬂ‘)’l
03 1asd 5 Ay
o Jasll 3a S (]
o) eled s Akl e B ilos s cBalaia A3 nd 1) L3n O (@
teld (e JalSI A8 slas dusuae
dpalad o) RS pale Ay g Aasy ;e dakibe el 3 3 i< (z
ol A0 )16 e S Asa e g dalss
B_ﬁﬂlgéﬁ_)ﬁiaj]ém_)‘.}é ct'_fa'l)..arlu,oﬁ&.aa.n.}:uuai;ﬂ! Laa uLS (J
s ek copaitadl Gaal e ST s o L (7 ) i
CABEY] oda 3 gy 2l agd Ga Aaliiall ode 3 ¢ gan g 13 ¢S Lkl
o
3 oGl Legd ciSa (gAY Ba8ladall Alsall e €Al Jaall 1S (o
Al 8 Jlee ¥ ol 55l 6 pasal 13 (e Llas PR
o3 o5 ol Lag o i 3510 f wiea Jleel CidAy) Yl 5, 58040
sl (0l A8 58 ff G yemn 08 e Adazi¥)
29 5mS s B At 1 g T3S 58 3l €l et 3l S (
S84 e Alle B 50 (gm0 B Tl el gl
s (8 1) ol 13 i 3 dmiiall 550 0 950 (e 58T ) K (5
(S pacen e 48 JS Gacaall Sie (0 %50 oo ST A8 5
23 1 Jar gLV ael By alAdl S8y 5 dlie (S LSl
(9) 31 () «z) «() 1) A il ol 5l Gam gy AEERY)
Jﬁclsﬁﬂ‘?&bM%ﬁEY‘aM i*ﬂéﬂld&QYQﬁ‘umm‘ -2
Lot Loy A A gall 8 deaiaal) Adabud) s Ol e a2 I e 4l
al gl aaf ¢ yn 2l 1301y AlasyS 5 48 iy f s a3 13s o Ja)
138 Doy ol 5 L5 IS La 13 daideall lbull ool 55 o cony )
Gl (o geanl gt 1 48] 2ad 0K & dillee ol jal y adial
AEEY) G s
k)

18




)

Aalle Bl sl 3" Ellavaaall i ¢(1) 88N (3 () e il 5 0 Lyl 2

2y fine

Rt alll O (e Lo G31sall ALY (31,591 3 g coin Y1 3 (
gLl 3, 4

G k) G (o G Bankall Ay jalt il LYl b (o

S f‘ae.lu (_l:..l L. Ji :L_lﬂ.dl
Gilsall (3 Laiidl cllaludl 4de 3315 Ha) Alle 31,50 5 sm sl (z
R BRI
26 30
Jmaaill ans

4 ol Ay Y o AW sailatd) 1,0 (o8 Baflate Al gy gl o auimdy ¥
b Al Lehgyiy 4y sl o lie JSI 05805 oy Alsia Byl
On o M AEYl (Blads L QW echs )l i 3 s Y saBlaial
Ol gand (B Ol 2 GalAsYT e aSadl 13a (g puas o] ol A8
Agall A BallaTe Al gl i 5 el Al 3liie o Ay o o YT G
A pal Aals o i Lo im i Lee Bl 81 (3 585 80 ylay (5 Y 58002
al e S AU T PP PR DT PP S SRR L DI et
e sl 5 AV 88 Latl A gl ot Calall i (s 3leie 4 50 a5
3l el i g Casnsy Ay peill il 2 Y e g S Slelie) f danis
Lepaiial lgaiad 08 3l 5 Aladl il g sl

B sl LS 4 Sty 1S slaa Lglla 055 s Bt A g 5 500
O s AN 88Tl A gl 3 aie e AT aal Gl e 3 ala
Q.QL‘u:.: _)KlLFMLJ}ZJ‘&J&}GESY‘YJ*BJJSMIJJJHE&@
ldie g g phe gt O (K ot L sty I L Asiall da g 520 4 Ay juall
Y55 ) Saall Ba8latall A1 sl

27 tda
Jalial) GLEN) el sl
5l @yu@_)ssjipﬂ:ﬁman Gl sall (ganf Sled jal o ad i ey Wi
AELEY o3 e&;i@@ﬁs\j@f@ubﬁgdwga;&qj_u
Ol sl B lgle Ga g il Antlaall Ly o0 B iy ey a0
AmsaiBial) Adal ol alal 45y 2l i a qi e a8latall ol gl BIKT Al ol
ol B8latell A5l & it ol Al Wl L oy | 50 Bl 1 gal] sl
¢(26) 33l (30 (1) 5381 ol g 255 4% ailS 3] Lol 50 (e (9650

19

-3

-1




Lﬁfﬂl;!ﬁ}’l_g_)unﬁjdjié_a_)uu.qub.lun_a)adju.hmﬁuaﬁL_MJ
MS“UJY1a&e\Sa|CAQ&UY‘UJ)aL}aJ3chJ

L\g_‘hgau&e.!ul_,l_)yu‘;ljcyll@'mmc@@l%ﬂwlcum-2
Sast e Al st (M a0 e sa da N G gill e 5,08
L...u-_u.a_..as_\ ch_):.Y] 328latal) 4.1‘533144_.;.4:.\:.&1'! d.lal_u.‘.'léndal.u.al! OLMY\
MWM‘MA!?UJAG] M'LMY|0MQAL§£$Y@HWJ3
uma’\.x_\.d';u.a.d_gaﬂd;dlUm%ﬂi@m_gajhg‘y)kﬂuﬁ

@)Lucszdmuiuumw\udjﬂ@uaaﬂum_aﬂulcuu_3
@&L&m\_maauaycjluhwg1dgbﬁmehhu]| "Lu‘!‘

mmy‘am Lg.ul:u_gl

u.ax:l”.@_..a.uen ﬁwluﬂjﬂl@WTuMTd‘auu|J_}m 4
L}a_)"-“e-ﬁ-ﬂmﬁf‘é—”-‘ wﬁuﬁww@ﬁwmumﬂm
L..\LJ:LmHJJ.:;.! @u‘u\ﬂ‘uﬁdﬂ]w]dﬁLﬂMY!uﬁwﬂl
.La_j_)_uﬂ M.A.\)..n‘i_ub..\ t._1|¢.|_).:.] t.....aj GL—\‘JJL.—L—HA]‘ JMA ey (A aid
02 (Alele o gmmiall Ao gl 4 5l el saf il Y15 5N
balall

28 sila
riba gl adt Jalss

T e\SaJ KT WA PN Sila glaall S28latall Jgall 4 aiaall euldal L) dalss g
aydswmlwhw'l el O g8l .‘..m.v.a_;,l 5l _91 Ly
j'; et Leilay S5 AN jl Badlatiall Jsalt e Aol Ain g il “haa gy
d.JLu MBLS.JY'I FXTY &= U.aJLR_LI Y (:U‘)__Ad.n eU:ul'; U" Ldlls M] Lg..\'l__)‘_‘l'i
2_5 1 uudubm_)m L_:LAJL.QH

uHJd&L&?—u:DJELLMdJJdJﬁLJA]_ onsJ L_\;Jmh_i&h._ml L.JLAJIIALS‘ -2
SR bl o @8 Ca g Lgale uLa_;L..aJ'l Glma Al 4, L Ll g
(:.SL\.J] IR Lya_mu) Gl _91 ual:._..u}['u u—“ La T B P> L PN |
a3 laiall 32000 _51 ..‘..1.9.1.1.“ ¢L:La.._ua.:;.1 J'l eu.ﬁﬁh 4.33.5.,:]'1 (A_zJL:\Y o_)g;'}ﬂj
da_..ub:jl 1 5yl @L@J\ il L.m"_}_a.n]hélaLMuLaLm—...qu
ua'l_)::.‘j\ al@.l.]:saa._al.njl:,d'. Gl Ll _9] u.:.‘a_u\}l £ Jia Lln:_\_m.l.u_j
il el U.a _5'r Aalall A Sl Slel sl Gs.a :._aL.e.jJ;.d'l ik 28 N‘S"U
ALzl

Bt A3 lo in i 8 Lt 5 25 1 I a5 05 ol U gl i -3
|_).1.“21

gl el A lay MJLAAJ‘J Ot sill Aallaa Ay Sl L...:|a.-.|_).=.'| i

¢ gAY sadlaall
W




s lede Jgeanll (S0 Y 1 Cila sl apiill Ly
Agall 5 A1pall 53 510y mslall ol yaY! T oyt 530
e AY) sadlaidll
s Qeall ol 35ty 3B il Gl casss Al Slasleall el
Slaglra ey sladl Clleadt f Aggall S 4l cdllaall S deli
Aladl Fudpdl A gl RIS S5 D
A sall o g5 cBalall 028 o (381 5L Ba8lada AL 3 JiE (g ile slra Culla 13 4
Slaslrall e J ginall il glaall g Slel jad Jlaaiuls Lg_)';yl Badlerial)
Cila gleall s3n Jia zUa3 Y 08 (gAY U gl i3 3 (g ool g sllaal
Emola AL Al 8 (g gimall 1 SV O A alal gty yam ml 2 Y
g ol Chandil o Syt o e (g 3 5 peu Y (&0 63 6 pal o
Flo (2 aa plainl Ll gl 43y L il sheall pllac] i )} 3a8laia 41 o)
.L“_aLa_,lzalla::\b
Clasbaall pllac) b )l Sa8laie Aol Lo aall 5 5 Side 338800 240 <5 Y 5
o 7 e A e dige i yina (o2l A i o shedt Y L
ASLe clalaialy BT Ler gl ALttt 5508 51 A0S 5 (385 iyl Lt
REES

29 5.l
Alall gl g Lsda glutl] Cillagl) pline]
) plme Y da giaadl LIl Gl JLteYl AAESY) oo ot ua gl e Y
ASal Gan gar of (ool oy HE Aalad) ao l 5E1 Cim g Al Sl of A ula gl

Aala il gl
Llg il alsayy
30 s
L&

Sl Gk g s AT Apal) JUaly sadlatiall a0l e U8 psi -1
ASEY! o3 o Gaseatl 4y sl 48 g1 el a Y JeSinels e sl
.&lJLL:A:}“ XY _)::l enl.n'l E:l_)txg ..'\.._m.).'ﬂ'l _}zla. EL:'ELSSYI FRYY d_&ﬁ
rofSlatll il gall e S o 28EYY Sal (5 -2
Sl e hadl Aladl e cgatiall i A pmdiall il yually (Blaty La (]
Lt oy A A5l B ANl A5 e ) (e W1 gl ey
ALl s AELEYY 238 s
gl JLall iy cdalt e g AW Gl 5l (3l Lad (o
o Amg S Al e s o I gl ey 5f 8 T 3 Ay
Sl s A8 o3 J s L oy 01 Al s

}
21




31 :la
A gall daal salf
O ALY CliBlall ki Baly ) g ASEEY) o2 Apaasi M Cilaa¥l o ) ksl
il PR G f pall Jilasall 8 Lagin 0 slal 3305 5 eopailaiall oyl gl
e bl L BT e sl Bahs ¢ Sl ol miay as pul z1 50 sl
Ol G ¢ aldd¥l 5 o o 3K 15T g3 48 a5 cilanally oLl ol
ClEdall daai 353 I ASEY) ASaT ke o A 1Y Dl b eoalaidll
Laguiazy G 5L3N (pfaBlatal) (3t gl (ot Aaaidall Cillaliall 8 clagin dualoataY)
I Al s Jsedh Gy G olal Sadgalls ciliiall o sleadll Jal (e e
coml g adgd (Dlee W1 Gallae 5/ 5 it ciloi J3a O iy A La) e
L pmaiall QalSall GUEYT Cle ] Y 188 g cctibiom 5 ard s (Jilal Taa ) 5y Ui gl
Lebdliies Jlie W) 8 WwiA] st U A 8EY! (8 B2 el 27 Bl i e

Ay g A8y sy
32 a4l
£lgy)

Gl e (oY g B8latie A5 e Leiledl i smitall 3385 08WIY1 oa (I3
Al shaall il 8 315k i ol Ul 5y 5l e A3LSYY s O E8leid)
G Go Dl s and 5 558 T Aay o8 D g1 Al (0 st 6 8ol 81 e

:1&5\.&33{'\ u\:\_).u: L...aé_gl:._ allall o3a Jia &J _alasty BN :kgél.ﬁy‘I 443 calaa stmll
sl e shaddl gladl e ciall Yo aiadd A il yally Blady g (§
feleill JUad] Legd o8 () ol 201 A5l (g ey Cpo J W) gl e
Sl gl QU Gl danll o g a1 ety Glay Lok (@
A sl Al e iy e S5 sl g f 3 o a0 gy 5l

LYl U egh ) il 4,0

i)
33




238 (o o g8l DhalS Ly i (i uim giall ool () g gl 18 13 o falg 3]
Ay

Aol il Al el a5 00 2016 a8 3 el o 3 cad
alla Lf c:k,}:_.al'l Qﬁ ZL.:UL.._JS.A UAJ.—_AA..L“ &ien g t&.}_}g.‘;.‘:}ri_} :L..;..ah...._mY'l
(s Yl il 3 gy ¢ LTy o sl Cppail &b O DAY

dagla oo dagia e
Criia MY 4 ggan Saalall A jalf ol jLaYt 4 g4

b =




JS e

e cpfia Y14y ) seen Aa Sy banall Ay el Gl ¥ Al ga Lo oS e (IS il
IS QI PV o e Ll eyl e Sz el il e el
5 S3al AFEYY (e 1305 Y £ 3

:5 Balally (Bl Lad -]
rlhad Gl 4le aalitdl e 4l ¢( ) Aas il 5 AN (2) 580 sk Leg
oGS Jady "Rl ol pall 2loatd § Dl clagi
A0 o 3558 YA dladll Clee M eyl S (s s el

_w1@u|M1@g€:ﬁjmmﬁaﬁ-;guﬁgi‘;_@i

17 3alalls (3lady Lok -2
(@) () oo S oy O 4yl aalitdl po 4l e 5 8y Bl Lo (1
Al Al odn (3adat B dadi 50 Latlal) LA Caald 13) s 5l
i ol AW lageall @l of A g 5l oty A3 13 of Aty
ey (A BLEL OMA e Gl s) £ g sdall U8 O 5 e g Pl
AEEY pie o pemnll Y1 G 53l Gy el 2 jlad land
L:J]c,'lﬁ"l @JLOQ‘&MLIA@‘#B)&'! FRTY Mumgh&‘jggi

AEEY) (e 27 a3kl b lgdde a gatall gl sl
Usand o sloal & o Al e sl e 4l 2 5 Ealy Bl et (u
ceilal sLatall et a2 a g 30 S 131 Aailal) sLaadl) bl e
110 Balally 3l Lad -3
a7l ey O ¢(10) Baledt o (2) 5l Sl (e g 1 (]
ghol Jie fdae  Jaad (0 %5 55lai o) Ly Lm0 5a8lasalt & 50l o
LS) (s A Y1 BaBlaiall A1 gal) A Sa ga diaall L IS 13) o38 Y
(OS5 550813 (0 75 5 336 e
Caltlpall ol A 8y Addadll asiall Ay pem of e anliiall (e (G
3 Al (a5 A W1 Aland) Ll Lglals A< 520 s Cul€ AN Gl Ay uall
AS Al Ll o Ay S (2)
111 salady (3lat Lad -4
B2l o Ay poim i B 5 g3 o(11) Balall (e (2)5 sl Pl e a )l
o) AV AR Al gall B g Y e gl 5 BaBlata ALy 3 A2

%Eg

24




Baflariall A galt eolly 8 Jas (J 58 5% 5 lt 138 (e (7) B0l (o8 2l gl
RIS
112 3ablally Bl Laid .5
o8 O e ) (b puall 0035 Gabas (2) 5 Sy Lo (]
L st 83l 5 AShtall 3 gall 063 ] da iy opiaflaiadl (il pal)
Ardaall Lagini) 8 DLt W g Ly - ganse 5l A
Cro HandSll ol 01 G ahy (2) 30 3 S8l oyl il (o
Lﬁl JT daus g gl 50 loal s (358 L'gl plasiul (Ba o Aladid
s sl el pp il L IS 13 18 Gaby Al 3 Jeo
RSTR]
113 Balell 3y b 6
Lo o Ayl (= s o(13) 33l e (5) 58 ASal e 02l
O (sS55a0d 138 5 (7)) 580 3 2 jme (b LeS) Baflaie A po Lo e LeaniS
Y 0e %5 Jsla
:(13) 5 (11) «(10) A sally 3lay Lah -7
" S llaadll G (S 55l 138 e (6) 5 (4) <) (3) SN Ll 2 Y
bl s Lo A daulsnd) ALY e danall e Sl ey Sl A sSadl (1) Jay
@b ks g AT Llle dunga 1 (3)s 4 Soal il (2) Haganh
Ao Sl Gl O e JalSI o ghas el (5 05 B 5 Asa S Rl
0552 (g Aae g Aagla il C3illa g (5355 5 ] Al Dans e 61 rlbuaall iy
rasall Ay jad) <l Y1 AT s (8" e Sl Bl (8 e Sl o gls Lgila e
2 (Ae) il Aloe A58 ¢ LT galt g lna e Jadiodl] gyl Jgmn
A0 LI @Yl Slea tdae Sall Gl 0 Asia callall
w3l 3 el ¢(ll) A pall A il e Lyt
of Amiid ALL laly saatall B jell i jla] Alps (b il ALl 4
PESMEE LS IS B BT SN 1 DR S bl 1Y e Y
Clonge Lol P 5l LS el 58l o3n e Bt 58 & lesle (o geciall
ety A gl LY Tk 28 LY Gl e
:(13) 5 (10) oalally Glats Laé -8
1)) it A o s AAEY) 3 o al il gy i aay Gia Y1 el 1Y
Co¥l o pe¥l 2L Y saad) gy 8 Ay il G s e pan H
o e pa gaiall IS o B anay halate A 50 RS LganiS 3 Gl
(slie] (gl I3 (3 L) oY) Qanall 8 oS 5355 13 (30 (B) 5 (1) (3) ol
AU S (g AT AN U 5a ) G 1o ) AEEYY s2a il 2 Y TAEN Bakay

17 83lalls 3l Lad 9
Qﬂ&




Aj_gagﬁu_yo..mu:.‘ﬁ'uuﬁmh_ﬂ‘s\umhslld;awmﬁa]ld;j\uim‘ﬂw]w
gﬁwJML;ﬂljcwaJlubﬁWw|WIW\u&bdﬂm
L;_);YHJ_,JM‘_ILG&@).;HC&@U!JF‘J_»\}Ioaau'm\.]_,.nll
121 bl Gl L@ 10
L5| _51 cu.u..‘lﬂl.z.mjl L}djﬂlu&dld;unuuﬁb.ﬁuoaﬁ @uujm‘kﬂc?bw'lw
441;.4]'|Uu'|_931| ca_,asujmjwhduﬂ‘wlu@mjwku@uﬁ;w
.Lmﬂ&l:m\w@_&dﬁcbj'ﬂ]jd;ﬂltsbml}d\uaywl Sy 5l
_4._;.1;».“ padlaiall 4.1_9_‘\1! ?:\.h";@cmgé_\.“ JL?J'IJ
23 3Ll b Leg 11
LFIJJ:Udﬂlmhuw\M}MS_pglM"‘U}M!d'l_;.aYl"C_U:;wU\_}wu
Lgld‘ﬁ...u'wwds.mdb Le;és&.ﬁ&\}‘oab‘sﬁal_)mu_)}my 12
L%a.y j'; u}’l sl Qe u;l Jl Ol (YN celic Yl _5| il
daulia g 5ald _).ub.ad:'.}'l 38lae 40 gal Aagy yuzall oyl & Gt 50 A slas
_K_ilssjam

e a gl DLl Ly 685 (v giall olial ) gad gall S8 13 o falg 3l
S5

Aol g sl Clalll pilial (i O 50 2016 el g3 3 fea )y a0 & il
wdlwuh?lﬁh@c@\@u‘smu@}ﬂaﬂl zaes 5 oda lai¥l
(S eI el 3 gy ¢ SV 5 o el el

Lagsa oo Lasta e
Cria 43 ) ggan Bantiall Ay ol <l _Layt 41 g9

: e




CONVENTION
BETWEEN
THE GOVERNMENT OF
THE ARGENTINE REPUBLIC
AND
THE GOVERNMENT OF
THE UNITED ARAB EMIRATES

FOR THE AVOIDANCE OF DOUBLE

TAXATION

AND THE PREVENTION OF FISCAL

EVASION

WITH RESPECT TO TAXES ON INCOME

%

AND ON CAPITAL

P




The Government of the Argentine Republic and the Government of the United
Arab Emirates intending to further develop their economic relationship and to
enhance their cooperation in tax matters, and desiring to conclude a Convention
for the avoidance of both double taxation as well as unintended non taxation
and for the prevention of fiscal evasion, with respect to taxes on income and on
capital, have agreed as follows:

SCOPE OF THE CONVENTION

Article 1

PERSONS COVERED

This Convention shall apply to persons who are residents of one or both of the
Contracting States.

Article 2

TAXES COVERED

1. This Convention shall apply to taxes on income and on capital imposed
on behalf of a Contracting State or of its political subdivisions or [ocal
authorities, irrespective of the manner in which they are levied.

2. There shall be regarded as taxes on income and on capital all taxes
imposed on total income, on total capital, or on elements of income or of
capital, including taxes on gains from the alienation of movable or

immovable property, as well as taxes on capital appreciation.
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3. The existing taxes to which the Convention shall apply are in particular:
a) In Argentina:
1) the income tax (Impuesto a las Ganancias);

i) the presumed minimum income tax (Impuesto a la Ganancia
Minima Presunta); and

iii) the personal assets tax (Impuesto sobre los Bienes Personales).

(hereinafter referred to as “Argentine Tax”)

b) In the United Arab Emirates:
i) the income tax; and
i) the corporate tax.

(hereinafter referred to as “United Arab Emirates Tax”)

4. The Convention shall apply also to any identical or substantially similar
taxes that are imposed after the date of signature of the Convention in
addition to, or in place of, the existing taxes. The competent authorities of
the Contracting States shall notify each other of any significant changes that
have been made in their taxation laws.
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DEFINITIONS

Article 3

GENERAL DEFINITIONS

1. For the purposes of this Convention, unless the context otherwise requires:

a) the terms “a Contracting State” and “the other Contracting State” mean
Argentina or United Arab Emirates as the context requires;

b) the term “Argentina” means the territory subjected to the sovereignty of
the Argentine Republic, in accordance with its constitutional and legal
provisions and the term “United Arab Emirates” when used in
geographical sense, means the territory of the United Arab Emirates
which is under its sovereignty as well as the area outside the territorial
water, airspace and submarine areas over which the United Arab
Emirates exercises, sovereign and jurisdictional rights in respect of any
activity carried on in its water, sea bed, subsail, in connection with the
exploration for or the exploitation of natural resources by virtue of its law
and international law;

¢) the term "person” includes an individual, a company and any other body
of persons;

d) the term "company” means any body corporate or any entity which is
treated as a body corporate for tax purposes;

e} the terms "enterprise of a Contracting State" and “enterprise of the
other Contracting State” mean respectively an enterprise carried on by a
resident of a Contracting State and an enterprise carried on by a resident
of the other Contracting State;

f) the term "international traffic" means any transport by a ship or aircraft
operated by a resident of a Contracting State, except when the ship or
aircraft is operated solely between places in the other Contracting State;
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g) the term “national” means:
i) any individual possessing the nationality of a Contracting State; and

ify any legal person, partnership and association deriving its status as
such from the laws in force in a Contracting State.

h) the term "competent authority" means:

i) in the case of Argentina, the Ministry of Treasury and Public
Finances, Secretariat of Treasury (Ministerio de Hacienda y Finanzas
Publicas, Secretaria de Hacienda); and

i) in the case of United Arab Emirates, the Ministry of Finance or its
authorized representative.

2. As regards the application of the Convention at any time by a Contracting
State, any term not defined therein shall, unless the context otherwise
requires, have the meaning that it has at that time under the law of that
State for the purposes of the taxes to which the Convention applies, any
meaning under the applicable tax laws of that State prevailing over a
meaning given to the term under other laws of that State.

Article 4

RESIDENCE

1. For the purposes of this Agreement the term 'resident of a Contracting
State’ means:

a} in the case of the United Arab Emirates, an individual who is a United
Arab Emirates national or any other individual who is present in the United
Arab Emirates for a period or periods totaling in the aggregate at least 183
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days in the calendar year concerned, and a company which is
incorporated in the United Arab Emirates and which is managed and
controlled wholly in United Arab Emirates.

b) in the case of Argentina: any person who, under the laws of Argentina,
is liable to tax therein by reason of his domicile, residence, place of
management, place of incorporation or any other criterion of a similar
nature.

This term, however, does not include any person who is liable to tax in a
Contracting State in respect only of income from sources in that State or
capital situated therein.

2. For the purposes of paragraph 1, a resident of a Contracting State
inciudes:

a) that Contracting State and any political subdivision or local
Government or local authority thereof;

b) any person other than an individual deriving its status as such from the
laws in force in a Contracting State, which is owned or controlled directly or
indirectly by that State or any political subdivision or local government or local
authority thereof;

¢) a qualified government entity, such as:
(i) Abu Dhabi Investment Authority;
(i} Abu Dhabi investment Council;
(iii) Mubadala Development Company (Mubadala);
(iv) Dubai World;
(v) Investment Corporation of Dubai;
(vi) Emirates Investment Authority;
(vii) International Petroleum Investment Company (IPIC); and

(viii) Aldahra Holding.




d) public pension funds, charities and other tax exempt organizations, but
only if they meet all of the requirements for exemption specified in the tax
laws of the United Arab Emirates.

3. Where by reason of the provisions of paragraph 1 an individual is a
resident of both Contracting States, then his status shall be determined as
follows:

a) he shall be deemed to be a resident only of the State in which he has
a permanent home available to him; if he has a permanent home available to
him in both States, he shail be deemed to be a resident only of the State with
which his personal and economic relations are closer (centre of vital
interests);

b) if the State in which he has his centre of vital interests cannot be
determined, or if he has not a permanent home available to him in either
State, he shall be deemed to be a resident only of the State in which he has
an habitual abode;

c¢) if he has an habitual abode in both States or in neither of them, he

shall be deemed to be a resident only of the State of which he is a naticnal;

d) if he is a national of both States or of neither of them, the competent
authorities of the Contracting States shall seifle the question by mutual
agreement.

4. Where by reason of the provisions of paragraph 1 a person other than an
individual is a resident of both Contracting States, then it shall be deemed
to be a resident only of the State of which it is a national. If it is a national of
both Contracting States, then the competent authorities of the Contracting
States shall endeavour to settle the question by mutual agreement. In case
the competent authorities are unable to reach an agreement to resolve the
question, that person shall not be entitied to the benefits and exemptions
provided in the Convention.
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Article 5

PERMANENT ESTABLISHMENT

1. For the purposes of this Convention, the term "permanent establishment”
means a fixed place of business through which the business of an
enterprise is wholly or partly carried on.

2. The term "permanent establishment® includes especially:
a) a place of management;
b) a branch;
c) an office;
d} a factory;
e) a workshop; and

f) a mine, an oil or gas well, a quarry or any other place related to the
exploration, exploitation or extraction of natural resources.

3. The term “permanent establishment" also includes:

a) a building site, a construction, an installation or assembly project or any
supervisory activity in connection therewith, but only if such site,
construction, project or activity lasts more than six months.

b) the fumishing of services by an enterprise, including consultancy
services, through employees or other persons engaged by the enterprise
for such purposes, but only where activities of that nature continue within
the territory of a Contracting State for a period or periods aggregating
more than six months within any twelve month period.




4. Notwithstanding the preceding provisions of this Article, the term
“permanent establishment” shall be deemed not to include:

a) the use of facilities solely for the purpose of storage or display of
goods or merchandise belonging to the enterprise;

b) the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to
the enterprise solely for the purpose of storage or display;

¢) the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to

the enterprise solely for the purpose of processing by another enterprise;

d) the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose
of collecting information for the enterprise;

e) the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose
of carrying on, for the enterprise, any other activity of a preparatory or
auxiliary character.

5. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2, where a person -
other than an agent of an independent status to whom paragraph 6
applies- is acting in a Contracting State on behalf of an enterprise of the
other Contracting State, that enterprise shall be deemed to have a
permanent establishment in the first-mentioned State in respect of any
activity which that person undertakes for the enterprise, if that person:

a) has, and habitually exercises, in a Contracting State an authority to
conclude contracts in the name of the enterprise, unless the activities of
such person are limited to those mentioned in paragraph 4 which, if
exercised through a fixed place of business, would not make this fixed
place of business a permanent establishment under the provisions of
that paragraph; or

b) does not have such authority but habitually maintains in the first-
mentioned Contracting State a stock of goods or merchandise
belonging to the enterprise solely for the purpose of delivery on behalf
of the enterprise.




6. An enterprise of a Contracting State shall not be deemed to have a
permanent establishment in the other Contracting State merely because it
carries on business in that other Contracting State through a broker,
general commission agent or any other agent of an independent status,
provided that such persons are acting in the ordinary course of their
business. However, when the activities of such an agent are devoted
wholly or almost wholly on behalf of that enterprise, he shall not be
considered an agent of an independent status within the meaning of this
paragraph.

7. The fact that a company which is a resident of a Contracting State
controls or is controlled by a company which is a resident of the other
Contracting State, or which carries on business in that other State
(whether through a permanent establishment or otherwise), shall not of
itself constitute either company a permanent establishment of the other.

TAXATION OF INCOME

Article 6

INCOME FROM IMMOVABLE PROPERTY

1. Income derived by a resident of a Contracting State from immovable
property (including income from agriculture, livestock or forestry) situated in
the other Contracting State may be taxed in that other State.

2. The term “immovable property” shall have the meaning which it has under
the law of the Contracting State in which the property in question is
situated. The term shall in any case include property accessory to
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immovable property, livestock and equipment used in agriculture, livestock
and forestry, rights to which the provisions of general law respecting landed
property apply, usufruct of immovable property and rights to variable or
fixed payments as consideration for the working of, or the right to worlk,
mineral deposits, sources and other natural resources. Ships, boats and
aircraft shall not be regarded as immovable property.

3. The provisions of paragraph 1 shall apply to income derived from direct
use, letting or use in any other form of immovable property.

4. The provisions of paragraphs 1 and 3 shall also apply to the income from
immovable property of an enterprise and to income from immovable

property used for the performance of independent personal services.

Article 7

BUSINESS PROFITS

1. Profits of an enterprise of a Contracting State shall be taxable only in that
State unless the enterprise carries on business in the other Contracting
State through a permanent establishment situated therein. If the enterprise
carries on or has carried on business as aforesaid, the profits of the
enterprise may be taxed in the other State but only so much of themn as is
attributable to that permanent establishment. The profits of the enterprise
shall be attributed to that permanent establishment if they arise from:

a) business activities carried on through that permanent establishment;

b) sales in that other Contracting State of goods or merchandise of the

same or similar kind as those sold through that permanent establishment; or %
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c¢) other business activities carried on in that other Contracting State of
the same or similar kind as those effected through that permanent
establishment.

2. Subject to the provisions of paragraph 3 below, where an enterprise of a
Contracting State carries on business in the other Contracting State
through a permanent establishment situated therein, there shall in each
Contracting State be attributed to that permanent establishment the profits
which it might be expected to make if it were a distinct and separate
enterprise engaged in the same or similar activities under the same or
similar conditions and dealing wholly independently with the enterprise of
which it is a permanent establishment.

3. In determining the profits of a permanent establishment, there shall be
allowed as deductions expenses which are incurred for the purposes of the
permanent establishment, including executive and general administrative
expenses so incurred, whether in the State in which the permanent
establishment is situated or eisewhere. For such purposes, there shall in
each Contracting State be computed only the expenses which are
deductible by the permanent establishment under their tax laws.

4, Notwithstanding the provisions of paragraph 1, profits of an enterprise of a
Contracting State derived from insurance and re-insurance activities by
insuring property situated in the other Contracting State or persons who are
residents thereof at the moment of signature of the insurance contract, may
be taxable in that other State, whether or not the enterprise carries on

those activities through a permanent establishment situated therein.
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5. For the purposes of the preceding paragraphs, the profits to be attributed
to the permanent establishment shall be determined by the same method

year by year unless there is good and sufficient reason to the contrary.

>

. Where profits include items of income which are dealt with separately in
other Articles of this Convention, then the provisions of those Articles shall
not be affected by the provisions of this Article.

Article 8

INTERNATIONAL TRAFFIC

1. Profits derived by an enterprise of a Contracting State from the operation
of ships or aircraft (including boats and road vehicles) in international traffic
shall be taxable only in that State.

2. For the purposes of this Article, profits from the operation of ships or

aircraft in international traffic shall include:
a) profits from the rental on a bare boat basis of ships or aircraft; and

b) profits from the use or rental of containers (including trailers and
related equipment for the transport of containers) used for the transport of
goods or merchandise,

where such rental or such use, as the case may be, is incidental to the
operation of ships or aircraft in international traffic.

3. The provisions of paragraphs 1 and 2, shall also apply to profits from:

a) the participation in a pool, a joint business or an international operating
agency;
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b) selling of tickets on behalf of another enterprise;

c) income derived from bank deposits, bonds, shares, stocks and other
debentures,

where such profits are incidental to the operation of ships or aircraft in
international traffic.

Article 9

ASSOCIATED ENTERPRISES

1. Where:

(a) an enterprise of a Contracting State participates directly or
indirectly in the management, control or capital of an enterprise of the
other Contracting State, or

(b) the same persons participate directly or indirectly in the
management, control or capital of an enterprise of a Contracting State
and an enterprise of the other Contracting State,

and in either case conditions are made or imposed between the two
enterprises in their commercial or financial relations which differ from
those which would be made between independent enterprises, then any
profits which would, but for those conditions, have accrued to one of the
enterprises, but, by reason of those conditions, have not so accrued, may
be included in the profits of that enterprise and taxed accordingly.

2. Where a Contracting State includes in the profits of an enterprise of that
State -and taxes accordingly- profits on which an enterprise of the other
Contracting State has been charged to tax in that other State and the
profits so included are profits which would have accrued to the enterprise
of the first-mentioned State if the conditions made between the two
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enterprises had been those which would have been made between
independent enterprises, then that other State shall make an appropriate
adjustment to the amount of the tax charged therein on those profits. In
determining such adjustment, due regard shall be had to the other
provisions of this Convention and the competent authorities of the
Coniracting States shall if necessary consult each other.

3. The provisions of paragraph 2 shall not apply where judicial,
administrative or other legal proceedings have resulted in a final ruling
that by actions giving rise to an adjustment of profits under paragraph 1,
one of the enterprises concerned is liable to penalty with respect to fraud,
gross negligence or wilful default. This paragraph shall be applied through
a mutual agreement procedure as provided for in Article 27.

Article 10

DIVIDENDS

1. Dividends paid by a company which is a resident of a Contracting State
to a resident of the other Contracting State may be taxed in that other
Contracting State.

2. However, such dividends may also be taxed in the Contracting State of
which the company paying the dividends is a resident and according to
the laws of that State, but if the recipient is the beneficial owner of the
dividends the tax so charged shall not exceed:
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(a) 10 per cent of the gross amount of the dividends if the beneficial
owner is a company (other than a partnership) which holds directly at
least 25 per cent of the capital of the company paying the dividends;

(b) 15 per cent of the gross amount of the dividends in all other cases.

This paragraph shall not affect the taxation of the company in respect of the
profits out of which the dividends are paid.

3. The term “dividends” as used in this Article means income from shares or

other rights, not being debt-claims, participating in profits, income
distributed by a permanent establishment as well as income which is
subjected to the same taxation treatment as income from shares by the
laws of the State of which the company making the distribution is a
resident.

4. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the beneficial
owner of the dividends, being a resident of a Contracting State, carries on
business in the other Contracting State of which the company paying the
dividends is a resident through a permanent establishment situated therein,
or performs in that other State independent personal services from a fixed
base situated therein, and the holding in respect of which the dividends are
paid is effectively connected with such permanent establishment or fixed

base. In such case the provisions of Article 7 or Article 14 shall apply.

5. Where a company which is a resident of a Contracting State derives
profits or income from the other Contracting State, that other State may not
impose any tax on the dividends paid by the company, except insofar as
such dividends are paid to a resident of that other State or insofar as the
holding in respect of which the dividends are paid is effectively connected
with a permanent establishment or a fixed base situated in that other State,

nor subject the company's undistributed profits to a tax on the company's
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undistributed profits, even if the dividends paid or the undistributed profits
consist wholly or partly of income or profits arising in such other State.

Article 11

INTEREST

1. Interest arising in a Contracting State and paid to a resident of the other
Contracting State may be taxed in that other State.

2. However, such interest may also be taxed in the Contracting State in which
it arises and according to the laws of that State, but if the recipient is the
beneficial owner of the interest the tax so charged shall not exceed 12 per
cent of the gross amount of the interest.

3. The term “interest" as used in this Article means income from debt-claims
of every kind and in particular, income from government securities and
income from bonds or debentures, as well as income assimilated to
income from money lent by the taxation laws of the State in which the
income arises. Penalty charges for late payment shall not be regarded as
interest for the purposes of this Article.

4. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the beneficial owner
of the interest, being a resident of a Contracting State, carries on business
in the other Contracting State in which the interest arises through a
permanent establishment situated therein, or performs in that other State
independent personal services from a fixed base situated therein, and the
debt-claim in respect of which the interest is paid is effectively connected

with:(a) such permanent establishment or fixed base, or with (b) business
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activities referred to in (c) of paragraph 1 of Article 7. In such cases the
provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall apply.

5. Interest shall be deemed to arise in a Contracting State when the payer is
a resident of that State. Where, however, the person paying the interest,
whether he is a resident of a Contracting State or not, has in a Contracting
State a permanent establishment or a fixed base in connection with which
the indebtedness on which the interest is paid was incurred, and such
interest is borne by such permanent establishment or fixed base, then
such interest shall be deemed to arise in the State in which the permanent
establishment or the fixed base is situated.

Article 12

ROYALTIES

1. Royalties arising in a Contracting State and paid to a resident of the
other Contracting State may be taxed in that other State.

2. However, such royaities may also be taxed in the Contracting State in
which they arise and according to the laws of that State, but if the recipient
is the beneficial owner of the royalties the tax so charged shall not
exceed10 per cent of the gross amount of the royalty paid.

3. The term "royalties" as used in this Article means payments of any kind
received as a consideration for the use of, or the right to use, any
copyright of literary, musical or any other artistic or scientific work, any
computer software, any patent, trade mark, design or model, plan, secret
formula or process or any other intangible property, or for the use of, or
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the right to use, industrial, commercial or scientific equipment, or for
information concerning industrial, commercial or scientific experience,
including the payments for the rendering of technical assistance and the
payments of any kind received as a consideration of the use of, or the
right to use, any cinematographic films, or work on film, tape or other

means of reproduction for use in radic or television broadcasting.

4. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the beneficial owner
of the royalties, being a resident of a Contracting State, carries on business
in the other Contracting State in which the royalties arise, through a
permanent establishment situated therein, or performs in that other State
independent personal services from a fixed base situated therein, and the
right or property in respect of which the royalties are paid is effectively
connected with:(a) such permanent establishment or fixed base, or with (b)
business activities referred to in (c} of paragraph 1 of Article 7. In such
cases the provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall
apply.

5. Royalties shall be deemed to arise in a Contracting State when the payer is
a resident of that Contracting State. Where, however, the person paying
the royalties, whether he is a resident of a Contracting State or not, has in a
Contracting State a permanent establishment or a fixed base in connection
with which the liability to pay the royal ties was incurred, and such royalties
are borne by such permanent establishment or fixed base, then such
royalties shall be deemed to arise in the State in which the
permanent establishment or fixed base is situated.
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Article 13

CAPITAL GAINS

1. Gains derived by a resident of a Contracting State from the alienation of
immovable property referred to in Article 6 and situated in the other
Contracting State may be taxed in that other State.

2. Gains from the alienation of movable property forming part of the business
property of a permanent establishment which an enterprise of a Contracting
State has in the other Contracting State, including such gains from the
alienation of such a permanent establishment (alone or with the whole
enterprise), may be taxed in that other State.

3. Gains from the alienation of ships or aircraft operated in international
traffic, or movable property pertaining to the operation of such ships or
aircraft, shall be taxable only in the Contracting State in which the profit of
the enterprise are taxable according to Article 8 of this Convention.

4. Gains derived by a resident of a Contracting State from the alienation of
shares deriving more than 50 per cent of their value directly or indirectly
from immovable property situated in the other Contracting State may be
taxed in that other State.

5. When the provisions of paragraph 4 are not applicable, gains derived by a
resident of a Contracting State from the alienation of shares representing
the capital of a company that is a resident of the other Contracting State
may be taxed in that other State, but the tax so charged shall not exceed:




a) 10 per cent of the gain if it is realized on a participation detaining
directly at least 25 per cent of the capital;

b) 15 per cent of the gain in all other cases.

6. Gains from the alienation of any property other than that referred to in
paragraphs 1, 2, 3, 4 and 5 shall be taxable only in the Contracting State
of which the alienator is a resident.

Article 14

INCOME FROM INDEPENDENT ACTIVITIES

. Income derived by a resident of a Contracting State in respect of
professional services or other activities of an independent character shall
be taxable only in that State except in the following circumstances, where
such income may also be taxed in the other Contracting State:

a) the income is paid by a resident of that other State or is borne by a
permanent establishment or a fixed base situated in that other State; or

b) the services or activities are performed in that other State and the
resident:

i} stays in the other Contracting State for a period or periods
amounting to or exceeding in the aggregate 183 days in the fiscal
year concerned; or

i) has a fixed base regularly availabie to him in the other
Contracting State for the purpose of performing his activities; in
that case, only so much of the income as is attributable to that
fixed base may be taxed in that other Contracting State.




2. The term ‘professional services" includes especially independent
scientific, literary, artistic, educational or teaching activities as well as the
independent activities of physicians, lawyers, engineers, architects, dentists
and accountants. It does not include the technical assistance referred to in
Article 12.

Article 15

INCOME FROM EMPLOYMENT

1. Subject to the provisions of Articles 16, 18 and 19, salaries, wages and
other similar remuneration derived by a resident of a Contracting State in
respect of an employment shall be taxable only in that State unless the
employment is exercised in the other Contracting State. If the employment
is s0 exercised, such remuneration as is derived there from may also be
taxed in that other State.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1, remuneration derived by a
resident of a Contracting State in respect of an employment exercised in
the other Contracting State shall be taxable only in the first-mentioned
State if:

a) the recipient is present in the other State for a period or periods
not exceeding in the aggregate 183 days within any twelve month
period beginning or ending in a fiscal year; and

b) the remuneration is paid by, or on behalf of, an employer who is
not a resident of the other State; and

¢) the remuneration is not borne by a permanent establishment
which the employer has in the other State.
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3. Notwithstanding the foregoing provisions of this Article, remuneration
derived in respect of an employment exercised aboard a ship or aircraft
operated in international traffic by an enterprise of a Contracting State
shall be taxable only in that State. This paragraph shall also apply to
remuneration derived by an employee acting in a Contracting State as
ground staff of an enterprise of the other Contracting State that operates
aircraft in international traffic, provided that the employee is a national of
that other Contracting State who is or was immediately before visiting the
first-mentioned State, a resident of the other Contracting State, and who is
present in the first-mentioned State solely for the purpose of his
employment as ground staff of that enterprise.

Article 16

DIRECTORS’ FEES

Directors’ fees and similar payments derived by a resident of a Contracting
State in his capacity as a member of the board of directors, or similar organ,
of a company which is a resident of the other Contracting State, may be taxed
in that other State.

Article 17

ENTERTAINERS AND SPORTSPERSONS

1. Notwithstanding the provisions of Articles 14 and 15, income derived by a
resident of a Contracting State as an entertainer, such as a theatre, motion

picture, radio or television artiste, or a musician, or as a sportsperson, from

23




his personal activities as such exercised in the other Contracting State,

may be taxed in that other State.

2. Where income in respect of personal activities exercised by an entertainer
or a sportsperson in his capacity as such accrues not to the entertainer or
sportsperson himself but fo another person, that income may,
notwithstanding the provisions of Article 7, 14 and 15, be taxed in the
Contracting State in which the activities of the entertainer or sportsperson
are exercised.

3. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2, income derived by
entertainers or athletes who are residents of a Contracting State from the
activities exercised in the other Contracting State under a plan of cultural
exchange between the Governments of both Contracting States shall be
exempt from tax in that other Contracting State.

Article 18

PENSIONS

1. Subject to the provisions of paragraph 2 of Article 19:

a) pensions arising in a Contracting State and paid to a resident of the

other Contracting State;

b) any payments, whether periodic or non-periodic, made under the social
security legislation of a Contracting State or under any public scheme
organized by a Contracting State for social welfare purposes;

may be taxed in both Contracting States. However, any payment referred
to in subparagraph (b) shall not be taxed in the Contracting State of which
the recipient is a resident, if that payment due to its nature is exempt from
tax in the other Contracting State from which it originates.
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Article 19

GOVERNMENT SERVICE

1. Wages, salaries, and other similar remunerations, other than pensions,
paid by a Contracting State, a political subdivision, a local authority or a
statutory body thereof, to an individual in respect of services rendered to
that State, political subdivision, local authority or body, shall be taxable only
in that State.

2. However, such wages, salaries, and other similar remunerations may be
taxed in the other Contracting State if the services are rendered in that
other State and the individua! is a resident of that State who:

a) is a national of that State; or

b) did not become a resident of that State solely for the purpose of
rendering the services.

Article 20

STUDENTS

1. Payments which a student or business apprentice who is or was
immediately before visiting a Contracting State a resident of the other
Contracting State, and who is present in the first-mentioned State solely for
the purpose of his education or training, receives for the purpose of his
maintenance, education or training shall not be taxed in that State,
provided that such payments arise from sources outside that State.

\
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2. In respect of grants and scholarships, a student or business trainee
described in paragraph 1 shall, in addition, be entitled during such
education or training to the same exemptions, reliefs or reductions in
respect of taxes available to residents of the Contracting State which he is

visiting.

Article 21

INCOME FROM HYDROCARBONS

Income and profits derived by a resident of a Contracting State from
hydrocarbon activities performed in the other Contracting State may be taxed
in that other State.

Article 22

OTHER INCOME

1. Items of income of a resident of a Contracting State, wherever arising, not
dealt with in the foregoing articles of this Convention shall be taxable only
in that State.

2. The provisions of paragraph 1 shall not apply to income, other than
income from immovable property as defined in paragraph 2 of Article 8, if
the recipient of such income, being a resident of a Contracting State,
carries on business in the other Contracting State through a permanent
establishment situated therein, or performs in that other State independent

y
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personal services from a fixed base situated therein, and the right or
property in respect of which the income is paid is effectively connected with
such permanent establishment or fixed base. In such case the provisions of
Article 7 or Article 14, as the case may be, shall apply.

3. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2, items of income of
a resident of a Contracting State, not dealt with in the foregoing articles of
this Convention and arising in the other Contracting State may be taxed in
that other State, due regard being had to the other provisions of this
Convention.

TAXATION OF CAPITAL

Article 23

CAPITAL

1. Capital owned by a resident of a Contracting State and situated in the
other Contracting State, may be taxed in that other State.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1, capital represented by
ships and aircraft operated by a resident of a Contracting State in
international traffic and by movable property pertaining to the operation of

such ships and aircraft, shall be taxable only in that State.
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METHODS FOR ELIMINATION OF DOUBLE TAXATION

Article 24

ELIMINATION OF DOUBLE TAXATION

1. In Argentina, in accordance with the limitations provided in its domestic
laws, double taxation shall be avoided as follows:

Where a resident of Argentina derives income from sources in United Arab
Emirates or owns capital situated in United Arab Emirates which, in
accordance with the provisions of this Convention, may be taxed in United
Arab Emirates, Argentina shall allow:

a) as a deduction from the tax on foreign source income of that
resident, an amount equal to the income tax paid in United Arab
Emirates;

b) as a deduction from the tax on capital of that resident situated in
United Arab Emirates, an amount equal to the capital tax paid in
United Arab Emirates.

Such deduction in either case shall not, however, exceed that part of the
income tax or capital tax, as computed before the deduction is given, which
is attributabie, as the case may be, to the income or the capital which may
be taxed in United Arab Emirates.

Where in accordance with any provision of this Convention income derived
or capital owned by a resident of Argentina is exempt from tax therein,
Argentina may nevertheless, in calculating the amount of tax on the
remaining income or capital of such resident, take into account the
exempted income or capital.
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2. In United Arab Emirates, in accordance with the limitations provided in its

domestic laws, double taxation shall be avoided as follows:

Where a resident of United Arab Emirates derives income from sources in
Argentina or owns capital situated in Argentina which, in accordance with
the provisions of this Convention, may be taxed in Argentina, United Arab

Emirates shall allow:

a) as a deduction from the tax on foreign source income of that
resident, an amount equal to the income tax paid in Argentina;

b) as a deduction from the tax on capital of that resident situated

in Argentina, an amount equal to the capital tax paid in Argentina.

Such deduction in either case shall not, however, exceed that part of the
income tax or capital tax, as computed before the deduction is given, which is
attributable, as the case may be, to the income or the capital which may be
taxed in Argentina.

Where in accordance with any provision of this Convention income derived or
capital owned by a resident of United Arab Emirates is exempt from tax
therein, United Arab Emirates may nevertheless, in calculating the amount of
tax on the remaining income or capital of such resident, take into account the
exempted income or capital.

SPECIAL PROVISIONS

Article 25

LIMITATION OF BENEFITS

1. A person which is a resident of a Contracting State and derives income
from the other Contracting State shali be entitled under this Convention to
relief from taxation in that other Contracting State only if:
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a) such person is an individual; or

b) such person is a Contracting State, a political subdivision or local
authority thereof, or a wholly-owned instrumentality thereof; or

c¢) such person is a non-profit religious, charitable, scientific, literary, or

educational private organization or a comparable public institution; or

d) such person is a tax-exempt organization, other than those described in
subparagraph c), provided that more than half of the beneficiaries,
members, or participants, if any, in such organization are entitled to the
benefits of this Convention; or

e) the income derived from the other Contracting State is derived in
connection with, or is incidental to, the active conduct by such person of a
trade or business in the first-mentioned State (other than the business of
making or managing investments, unless these activities are carried on by
a bank or insurance companyy); or

f) the person deriving the income is a company in whose principal class of
shares there is substantial and regular trading on a recognized securities
exchange; or

g) more than 50 per cent of the beneficial interest in such person (or in the
case of a company, more than 50 per cent of the number of shares of
each class of the company's shares) is owned, directly or indirectly, by
persons who are entitled to the benefits of the Convention under
subparagraphs (a), (b), (c), (d), or (f).

2. A person which is not entitled to the benefits of the Convention pursuant
to the provisions of paragraph 1 may, nevertheless, demonstrate to the
competent authority of the State in which the income arises that such
person should be granted the benefits of the Convention. For this purpose,
one of the factors the competent authorities shall take into account is

whether the establishment, acquisition, and maintenance of such person
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and the conduct of its operations did not have as one of ifs principal

purposes the obtaining of benefits under the Convention.

3 .For purposes of subparagraph(f) of paragraph 1, the term “recognized
securities exchange" means:

a) in Argentina, Securities Exchange approved by the National
Securities Commission (Comisién Nacional de Valores);

b) in United Arab Emirates, the Dubai Financial Market and Abu
Dhabi Securities Exchange or their successors; and

¢) any other stock exchange agreed upon by the competent
authorities of the Contracting States.

Article 26

NON-DISCRIMINATION

1. Nationals of a Contracting State shall not be subjected in the other
Contracting State to any taxation or any requirement connected therewith,
which is other or more burdensome than the taxation and connected
requirements to which nationals of that other Contracting State in the same
circumstances, in particular with respect to residence, are or may be
subjected. This provision shall, notwithstanding the provisions of Article 1,
also apply to persons who are not residents of one or both of the
Contracting States.

2. The taxation on a permanent establishment which an enterprise of a
Contracting State has in the other Contracting State shall not be less
favorably levied in that other Contracting State than the taxation levied on

enterprises of that other State carrying on the same activities. The
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provisions of this Article shall not be construed as obliging a Contracting
State to grant to residents of the other Contracting State any personal
allowances, reliefs and reductions for taxation purposes on account of civil

status or family responsibilities which it grants to its own residents.

3. Enterprises of a Contracting State, the capital of which is wholly or partly
owned or controlled, directly or indirectly, by one or more residents of the
other Coniracting State, shall not be subjected in the first-mentioned
Contracting State to any taxation or any requirement connected therewith
which is other or more burdensome than the taxation and connected
requirements to which other similar enterprises of the first-mentioned
Contracting State are or may be subjected.

Article 27

MUTUAL AGREEMENT PROCEDURE

1. Where a person considers that the actions of one or both of the
Contracting States result or will result for him in taxation not in accordance
with the provisions of this Convention, he may, irrespective of the
remedies provided by the domestic law of those States, present his case
to the competent authority of the Contracting State of which he is a
resident or, if his case comes under paragraph 1 of Article 26, to that of
the Contracting State of which he is a national. The case must be
presented within three years from the first notification of the action
resulting in taxation not in accordance with the provisions of the
Convention.
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2. The competent authority shall endeavour, if the objection appears to it to
be justified and if it is not itself able to arrive at a satisfactory solution, to
resolve the case by mutual agreement with the competent authority of
the other Contracting State, with a view to the avoidance of taxation
which is not in accordance with the provisions of this Convention. Any
agreement reached shall be implemented within the time limits provided
in the domestic law of each Contracting State.

3. The competent authorities of the Contracting States shall endeavour to
resolve by mutual agreement any difficulties or doubts arising as to the
interpretation or application of the Convention.

4. The competent authorities of the Contracting States may communicate
with each other directly, including through a joint commission consisting
of themselves or their representatives, for the purpose of reaching an
agreement in the sense of the preceding paragraphs. The competent
authorities, through consultations, may develop appropriate bilateral
procedures, conditions, methods and techniques for the implementation

of the mutual agreement procedure provided for in this Article.

Article 28

EXCHANGE OF INFORMATION

1. The competent authorities of the Contracting States shall exchange such
information as is foreseeably relevant for carrying out the provisions of this
Convention or to the administration or enforcement of the domestic laws
concerning taxes of every kind and description imposed on behalf of the
Contracting States, insofar as the taxation there under is not contrary to the
Convention. The exchange of information is not restricted by Articles 1 and

2.
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2. Any information received under paragraph 1 by a Contracting State shall
be treated as secret in the same manner as information obtained under the
domestic faws of that State and shall be disclosed only to persons or
authorities (including courts and administrative bodies) concerned with the
assessment or collection of, the enforcement or prosecution in respect of, or
the determination of appeals in relation to the taxes referred to in paragraph
1, or the oversight of the above. Such persons or authorities shall use the
information only for such purposes. They may disclose the information in
public court proceedings or in judicial decisions.

3. In no case shall the provisions of paragraphs 1 and 2 be construed so as o
impose on a Contracting State the obligation:

a) to carry out administrative measures at variance with the faws and the
administrative practice of that or of the other Contracting State;

b) to supply information which is not obtainable under the laws or in the
normal course of the administration of that or of the other Contracting
State; '

c) to supply information which would disclose any trade, business,

industrial, commercial or professional secret or trade process, or
information the disclosure of which wouid be contrary to public policy
(ordre public}.

4. if information is requested by a Contracting State in accordance with this
Article, the other Contracting State shall use its information gathering
measures to obtain the requested information, even though that other State
may not need such information for its own tax purposes. The obligation
contained in the preceding sentence is subject to the limitations of
paragraph 3 but in no case shall such limitations be construed to permit a
Contracting State to decline to supply information solely because it has no
domestic interest in such information.
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5. In no case shall the provisions of paragraph 3 be construed to permit a
Contracting State to decline to supply information solely because the
information is held by a bank, other financial institution, nominee or person
acting in an agency or a fiduciary capacity or because it relates to

ownership interests in a person.

Article 29

MEMBERS OF DIPLOMATIC MISSIONS AND CONSULAR POSTS

Nothing in this Convention shall affect the fiscal privileges of members of
diplomatic missions or consular posts under the general rules of international

law or under the provisions of special agreements.

FINAL PROVISIONS

Article 30

ENTRY INTO FORCE

1. The Contracting States shall notify each other, through diplomatic
channels, the compliance with the procedures required by its law for the
entry into force of this Convention. The Convention shall enter into force at

the date of the later of the notifications.

2. The provisions of the Convention shall have effect in both Contracting

States:
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a) in respect of taxes withheld at source, on amounts paid on or after
the first day of January, in the calendar year next following that in
which the Convention enters into force;

b) in respect of other taxes on income and on capital, for taxation
years beginning on or after the first day of January, in the calendar

year next following that in which the Convention enters into force.

Article 31

PERIODICAL REVISION

Considering that the main aims of this Convention is to further develop the
economic relationship between the Contracting States and to enhance their
cooperation in tax matters through the avoidance of international double
taxation and the prevention of fiscal evasion, in order to eliminate their
harmful effects on the exchange of goods and services and movements of
capital, technology and persons, the Contracting States agree that, in the
event that the application of the provisions of the Convention does not result
in the promotion of the development of their economic relations, the
competent authorities of the Contracting States shall consult each other in
order to eliminate the obstacles and barriers on the flow of capital and to find
a proper solution (including through investment forums and/or business
councils). For that purposes, they shall also consult together to analyze and
recommend, in accordance with the mutual agreement procedure provided
for in Article 27, specific amendments to the Convention that will be taken into
consideration and discussed in an expeditious manner.
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Article 32

TERMINATION

1. This Convention shall remain in force until terminated by a Contracting
State. Either Contracting State may terminate the Convention by giving
notice of termination, through diplomatic channels, at least six months
before the end of any calendar year following the period of five years from
the date on which the Convention enters into force. In such case, the
Convention shall cease to have effect:

a) in respect of taxes withheld at the source on amounts paid on
or after the first day of January in the calendar year next following
that in which the notice of termination is given;

b) in respect of other taxes on income and on capital, for taxation
years beginning on or after the first day of January in the calendar
year next following that in which the notice of termination is given.

IN WITNESS WHEREOF the Plenipotentiaries of the two Contracting States,

duly authorised thereto, have signed this Convention.

%3\
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DONE in two originals at Dubai, United Arab Emirates on the 3 of November
2018, in the Spanish, Arabic and English languages, all texts being equally
authentic. In case there is any divergence of interpretation between the Arabic

and the Spanish texts, the English text shall prevail.

” ::@«f—
FOR FOR
THE GOVERNMENT OF THE GOVERNMENT OF THE
THE ARGENTINE REPUBLIC UNITED ARAB EMIRATES
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PROTOCOL

The Government of the Argentine Republic and the Government of the United
Arab Emirates have agreed at the signing at Dubai, United Arab Emirates on
the 3 of November 2018, of the Convention between the two States for the
avoidance of double taxation and the prevention of fiscal evasion with respect
to taxes on income and on capital upon the following provisions which shall
form an integral part of the said Convention.

1. Ad Arlicle 5:

With respect to paragraph 2, subparagraph f), it is understood that the term
‘exploration, exploitation or extraction of natural resources” includes fishing
activities, even without a fixed place of business, during a period exceeding
three months in any twelve month period commencing or ending in the fiscal
year concerned.

2. Ad Article 7:

(a) With respect to paragraph 1, it is understood that subparagraphs b) and
¢) shall apply only if the permanent establishment has taken an active part in
the realization of such activities or if the enterprise cannot demonstrate that
those sales or activities carried on directly by the enterprise (and not through
the permanent establishment) are motivated by sound business reasons and
not with the primary purpose of obtaining the benefits of the Convention. Any
dispute relating to the application of this paragraph will be dealt with through
the mutual agreement procedure provided for in Article 27 of the Convention.

(b) With respect to paragraph 2, it is understood that no adjustment shall be

made to the profits of the permanent establishment if the conditions under
B
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which the permanent establishment and the enterprise are dealing do not
differ from those which would be made between independent enterprises.

3. Ad Article 10:

(a) Notwithstanding the provisions of paragraph2 of Article10, the taxation of
dividends in the Contracting State in which they arise shall not exceed 5% of
the gross amount of such dividends if the beneficial owner is the
Government of the other Contracting State (as defined in section 7 of this
Protocol).

(b) It is understood that a withhoiding tax applicable according to the
domestic [aw of the Contracting States, where a company pays dividends or
distributes profits that were not previously subject to tax in the hands of the
company, is also covered by the last sentence of paragraph 2 as a tax on
the profits of the company.

4. Ad Article 11:

Notwithstanding the provisions of paragraph 2 of Article11, interest arising in
a Contracting State and paid to the Government of the other Contracting
State (as defined in section 7 of this Protocol) shall be taxed only in that
other Coniracting State.

5. Ad Article 12:

(a) With respect to paragraph 2, the limitation on the taxation at source by
either Contracting State shall apply provided that the contracts regarding
transfer of technology are registered or authorized according to the
requirements of their domestic law.
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(b) The tax limitation established in paragraph 2 referred to royalties derived
from the use or the right to use any copyright of literary, dramatic, musical or
any other artistic work, shall apply solely if the beneficial owner is the author
or his/her heirs.

6. Ad Article 13:

Notwithstanding the provisions of paragraph 5 of Article13, the taxation of
gains derived by the Government of a Contracting State (as defined in
section 7 of this Protocol) from the alienation of shares in publicly listed
companies quoted in authorized local stock exchanges, shall not exceed 5%
of the gain.

7. Ad Articles 10, 11 and 13:

For the purposes of sections 3 (a), 4 and 6 of this Protocol, the term
“‘Government” includes: (i) the Central Government, the Local Governments,
the political subdivisions and the local authorities; (i) the Central Bank; and
(iify any other financial institution performing functions of a governmental
nature and the capital of which is wholly owned by that Government.

The term “any other financial institution performing functions of a
governmental nature and the capital of which is wholly owned by that
Government” means, in the case of the United Arab Emirates: the Abu
Dhabi Investment Authority, the Abu Dhabi Investment Council, the
Mubadala Development Company (Mubadala), the Dubai World, the
investment Corporation of Dubal, the Emirates Investment Authority, the
International Petroleum Investment Company (IPIC), and the Aldahra
Holding.
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The Competent Authority of United Arab Emirates shall notify the Competent
Authority of Argentina if a financial institution of those mentioned above no
longer meets the criteria provided for in the second paragraph of this
provision as well as if new institutions have to be added to the list because
they are covered by the criteria.

8. Ad Articles 10 and 13;

If after the date of signature of this Convention, Argentina concludes a Double
Taxation Convention which limits the taxation in the State of source of
dividends or capital gains derived by the Government of a Contracting State,
to a rate that is lower than that provided for in Sections 3 (a) and 6 of this
Protocol, the lower rate (including any exemption) shall automatically apply
for the purposes of this Convention from the date on which the other
Convention enters into effect.

9. Ad Article 17:

It is understood that income derived by entertainers or sportspersons who are
residents of a Contracting State from their personal activities related to their
reputation as an artist or sportsperson, exercised in the other Contracting
State, may be taxed in that other State.




10. Ad Article 21:

It is understood that nothing in the Convention shall affect the right of either
Contracting States, or of any of their local Governments or local authorities
thereof, to apply, without limitation, their domestic laws and regulations
related to the taxation of income and profits derived from hydrocarbon
activities situated in the territory of the respective Contracting State.

11. Ad Article 23:

The term “movable property” shall be deemed to include any road vehicle
pertaining to the operation of international transport.

12. The provisions of this Convention shall not be construed to restrict in any
manner any exclusion, exemption, deduction, credit, or other allowance now
or hereafter accorded by the tax laws of a Contracting State, or by any other
appropriate measures adopted in accordance with them.

43




Done in two originals at Dubai, United Arab Emirates on the 3 of November
2016, in the Spanish, Arabic and English languages, all texts being equally
authentic. In case there is any divergence of interpretation between the
Arabic and the Spanish texts, the English text shall prevail.

FOR FOR
THE GOVERMENT OF THE GOVERNMENT OF
THE ARGENTINE REPUBLIC THE UNITED ARAB EMIRATES




