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CONVENIO
ENTRE
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Y
EL GOBIEZRNO DEL REINO DE DINAMARCA
PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION

Y PREVENIR LA EVASTON FISCAL

CON RESPECTO A LOS IMPUESTOS
SOBRE LA RENTA Y SOBRE EL CAPITAL

El Gobierno de 1la Reptblica Argentina v el Gobierno del
Reino de Dinamarca, deseosos de concluir un acuerdo para evitar
la doble imposicidén y prevenir la evasidén fiscal con respecto a
los impuestos sobre la renta v sobre el capital, han acordado lo
siguiente:

I.- AMBITO DE APLICACION DEL CONVENIO

ARTICULO 1
PERSONAS ALCANZADAS

Este Convenio se aplica a las personas residentes de
uno o de ambos Estados Contratantes.

ARTICULO 2
IMPUESTOS COMPRENDIDOS

1. Este Convenio se aplicard a los impuestos sobre la
renta v sobre el capital exigibles por cada Estado Contratante,
o sus subdivisiones ©politicas 0o sus autoridades locales,
cualguiera fuera el sistema de recaudacidn,

Z. Se consideran como impuestos sobre la renta y sobre el
capital a los impuestos gue gravan la renta total o el
patrimonio ¢ cualquier parte de los mismos, incluidos los
impuestos sobre las ganancias provenientes de la enajenacidén de
bienes muebles e inmuebles, asi como los impuestcs sobre las
plusvalias.




3. Los impuestos actuales a los cuales se aplica este
Convenic son, en particular:

a) en el caso de Dinamarca:

i} el impuesto sobre la renta estatal (indkomstskatten til
staten):

ii)el impuesto sobre la renta municipal (den kommunale
indkomstskat):

iii) el impuesto sobre la renta de los distritos municipales
(den amtskommunale indkomstskat):

g iv) el 1impuesto especial sobre la renta (den s{rlige
"indkomstskat});

V) el impuesto sobre iglesias (kirkeskatten);
vi) el impuesto sobre dividendos (udbytteska-tten);
vii) el impuesto sobre intereses {renteskatten);
viii) el impuesto sobre regalias (royaltyskatten);

ix) los impuestos establecidos por la Ley de Impuestos sobre
Hidrocarburos {skatter i henhold til kulbrinteskatteloven);

x) el impuesto sobre el capital estatal {(formueskatten til
staten);

{en adelante denominado "impuesto danés")

b) en el caso de Argentina:
i) el impuesto a las ganancias;
ii) el impuesto sobre los activos:; y
iii) el impuesto sobre los bienes personales.
(en adelante denominado "impuesto argentino™)
4, Este Convenio se aplicard, asimismo, a los impuestos
idénticos o substancialmente similares que se establezcan

después de la fecha de su firma, ademds de, o en sustitucidén de
lcs impuestos actuales. Las autoridades competentes de 1los




Estados Coniratantes se comunicaréan fas modificaciones
importantes que se hayan introducido en sus respectivas
legislaciones fiscales.

IT.DEFINICIONES

ARTICULO 3
DEFINICIONES GENERALES

1. A los fines de .este Convenio, a menos gue de su
contexto se infiera una interpretacidén diferente:

a} los términos "un Estado Contratante” v "el otro Estado
Contratante” significa segin se infiera del texto Dinamarca o
Argentina;

b} el términe "Dinamarca" significa el Reino de Dina
incluyendo. las dreas maritimas adyacentes a ia cost
Dinamarca hasta el limite dentro del cual Dinamarcs
ejercer derechos scoberanos o jurisdicecionales de acuerds ¢
legislacidén internaciocnal; el ftérmino no comprende las
Faroe ni Groenlandia;
"Argentina”, cuyando es usadc en un sentide
. liuyve las 4dreas maritimas adyvacentes a la costa de
en la medida en que Argentina pueda ejercer derechos
o jurisdiccionales sobre ellas de acuerdo con la ley

término "persona” comprende una perscna fisica, una
sociedad y a cualguier oira agrupacidn de personas;

e} el término "sociedad” significa cualquier persona juridica o
cualquier entidad gque sea tratada como persona juridica a los
efectos impositivos;

f) las expresiones "empresa de un Estado Contratante” v empresa
del otro Estado Contratante” significan, respectivamente, una
empresa explotada por un residente de un Estado Contratante v
una empresa explotada por un residente del otro Estado
Contratante;

g) el término "transporte internaciocnal’”, significa cualquier
viaje de un barcoc © aeronave explotado por un residente de un
Estado Contratante, a fin de +transportar pasajeros o bienes,
excepto cuando el propésito principal del viaje es el transporte
de pasajercos o bienes entre lugares dentro del otro Estado
Contratante;




h) la expresidn "autoridad competente” significa:

i- en Dinamarca: el Ministro de Tributacidn o su
rTepresentante autorizado.

ii- en el casc de Argentina, el Ministerio de Economia ¥
Obras y Serviciosgs Publicos, Secretaria de Ingresos Piblicos.

i} el términc "nacional” significa:

i- toda persona fisica que posea la nacionalidad de un
Estado Contratante;

ii~ tods persona juridica, sociedad de personas y asociacién
cuyo cardcter de tal derive de la legislacidén en vigor de un
Estado Contratante.

2. A los efectos de la aplicacién del presente Convenio
por parte de un Estado Contratante, cualguier término no
definido tendrd, a menos que de su contexto se infiera una
interpretacidén diferente, el significado que le atribuva la
legislacidn de ese Estado respecto de los impuestos a los gue se
aplica el presente Convenio.

ARTICULO 4
RESIDENTES

1. A los efectos del presente Convenio, la expresidn
"residente de un Estado Contratante” significa toda persons gue
en virted de la legislacidén de ese Estado estéd sujeta a
imposicidn en €1 por razdédn de su domicilio, residencia, sede de
direccidn, lugar de constitucidn o cualquier otro criterio de
naturaleza andaloga. Sin embargo, esta exXpresion no incluye a
las personas que esténm sSujetas a imposicidén en ese Estado
exclusivamente por la renta que obtengan de fuentes situadas en
el citado Estado, o el capital situado en el mismo.

2. Cuando en virtud de las disposiciones del apartado 1,
una persona fisica resulte residente de ambos Estados
Contratantes, su situacidn se resolverid de la siguiente maners:

a) esta persona serd considerada residente del Estado donde
posea una vivienda permanente disponibie; si tuviera una
vivienda permanente disponible en ambos Estados, se considerari
residente del Estado con el gue mantenga relaciones personales vy
econdmicas maAs estrechas {centro de intereses vitales);




b) si no pudiera determinarse el Estado en el que dicha persona
posee el centro de sus intereses vitales, o si mno tuviera una
vivienda permanente disponible en ninguno de los dos Estados, se
considerard residente del! Estado donde viva habitualmente;

¢) si viviera de manera habitual en ambos Estados o no lo
hiciera en ninguno de ellos, se considerard residente del Estado
del gue sea nacional;

d) si fuera nacional de ambos Estados o no lo fuera de ninguno
de ellos, las autoridades competentes de los dos Estados
Contratantes rescglverdan el caso de comin acuerdo.

3. Cuando en virtud de las disposiciones del apartade 1,
una perscona, distinta de wuna persona fisica, sea residente de
ambos Estados Contratantes, las auvtoridades competentes de los
Estados Contratantes resolverdn la cuestidn por mutuo acuerdo ¥y
determinardn la forma de aplicar el Convenio a dicha persona.

ARTICULO 5
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE

1 A los efectos del presente Convenio, la expresién

"establecimiento permanente” significa un lugar fijo de negocios
mediante el cual una empresa de un Estado Contratante desarroclla
total o parcialmente su actividad.

2, La expresidn "establecimiento permanente™ comprende en
especial:

a) una sede de direccidn;

b) una sucursal;

c) una oficina;

d) una fabrica;

e} un talier; ¥

f) una mina, un yacimiento de gas o petréleo, una cantera o©
cualgquier otro lugar relacionado con ia exploracidén e}

eXxplotacidén de recursos naturales.

3. La expresidn "establecimiento permanente” también
comprende:




a} wuna obra, una construccidén, un proyecto de montaje o
instalacidn o actividades de supervisidén relacionadas con ellos,
pero s6lo cuando dicha obra, provecto o actividades continten
durante un periodo superior a sels meses;

b) la prestacién de servicios por parte de una empresa,
incluidos los servicios de consultoria, por intermedio de sus
empleados u otro personal encargado por la empresa para tales
fines, pero sdélo en el caso que las actividades de esa
naturaleza continden (en relacidén con el mismo provecto o con
un proyecto conexo) en el pais durante un pericdo o periodos que
en total excedan

de seis mesesg, dentro de cualgquier periocdo de doce meses;

¢) las actividades wpesgueras, pero s6lo en el caso gque las
' mismas continden durante un perfodo superior a tres meses dentro
de cualgquier perfodo de doce meses.

4, No obstante las disposiciones precedentes en este
articulo  se considera gue el término "establecimiento
permanente” no incluye:

a) la utilizaciodon de instalaciones <con el dnico fin de
almacenar, exponer 0 entregar bienes v} mercaderias
pertenecientes a la empresa;

b} el mantenimiento de wun depésito de bienes o mercaderias
pertenecientes a la empresa con el dnico fin de almacenarlas,
exponerlas o entregarlas;

¢} el mantenimienteo de wun depdésitc de bienes o mercaderias
pertenecientes a la empresa con el finico fin de ser
transformadas por otra empresa;

d) el mantenimiento de wun lugar fijo de negocios con el dnico
fin de comprar bienes o mercaderias o de recoger informacidn
para la empresa;

e} el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el dnico
fin de realizar para Ila empresa cualquier otra actividad de
caridcter preparatorio o auxiliar;

f} el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el dnico
fin del ejercicio combinado de las actividades mencionadas en
los apartades a) a e}, a condicidén gque el conjunto de la
actividad del lugar fijo de negocios conserve su cardacter
preparatorio o auxiliar.

5, No obstante lo dispuesto en los apartados 1 v 2, cuando
una persona distinta a un agente aue goce un estatuto




independiente, al cual se le aplica el apartado 6, actde por
cuenta de una empresa ¥ posea ¥y ejerza habitualmente en un
Estado Contratante poderes que la  faculten para concluir
contratos en nombre de la empresa, se considerard gque esta
empresa tiene un establecimiento permanente en ese otro Estado
respecto a todas las actividades gque esta persona realiza por
cuenta de Ia empresa, a menos que las actividades de esta
persona se limiten a las mencionadas en el apartado 4 y gue, de
haber sido ejercidas por medio de un lugar fije de negocios, no
se hubiera considerado este lugar comc un establecimiento
permanente de acuerdo con las disposicicones de este apartado,

6, No se considerard gue una empresa de un Estado
Contratante fiene un establecimiento permanente en el otro
Estado Contratante por el mero hecho de que realice sus
actividades por medio de un corredor, un comisionista general o
cualguier otro agente gue goce de un estatutoc independiente,
siempre gue estas personas actden dentro del marco ordinario de
su actividad. B8in embargo, cuando las actividades de dicha
persona sean ejercidas total o parcialmente en nombre de la
empresa, la persona no serd considerada un agente gue tenga el
cardcter de independiente de acuerdo al significado de esie
apartado.

7. El hecho que una sociedad residente de un Estado
Contratante controle 0 sea controiada por otra sociedad
residente del otro Estado Contratanie, o gque realice actividades
empresariales en ese oiroe Estade (ya sea por medio de un
establecimiento permanente o de otra forma), no convierte por si
solo a cualgquiera de estas sociedades en un establecimiento
permanente de la otra.

I1T. IMPOSICION 4 LA RENTA

ARTICULO 6
RENTA PROVENIENTE DE LA PROPIEDAD INMUEBLE

1, Las rentas que un residente de un Estade Contratante
obtenga de bienes inmuebles (incluidas las rentas de
explotaciones agricolas o forestales) situados en el otro Estado
Contratante pueden someterse a imposicidn en ese otro Estado.

2. El términce "bienes inmuebles" tendrd el significado que
le atribuya la legislacidn fiscal del Estado Contratante en que
los bienes en cuestidén estén situados ¥ podra incluir cualguier
alternativa o derecho sgimilar en relacidén a dicho bien. La
expresidn comprende en todo casc los accesorios a dicho bien, el
ganado v el equipo utilizado en las explotaciones agricelas ¥
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forestales, los derechos a los gue se apliquen las disposiciones
del derecho privado relativas a los bienes rafices, el usufructo
de bienes inmuebles, los derechos a la exploracidn o explotacién
de yacimientos minerales, fuentes ¥y otros recursos naturales ¥
los derechos respecto de los montos computados en referencia al
monto © valor proveniente de la produccidén de dichas fuentes;
los buques y aeronaves no se considerardn como bienes inmuebles.

3. Las disposiciones del apartado 1 se aplicarén
igualmente a las rentas derivadas de la utilizacidén directa, del
arrendamiento o aparceria, asi como de cualquier otra forma de
explotacidn de los bienes inmuebles.

4, Las disposiciones de Jlos apartados 1 v 3 se aplicaréan
igualmente a las rentas derivadas de los bienes inmuebles de una
empresa y de los bienes inmuebles utilizados para la prestacidn
de servicios personales independientes.

ARTICULO 7
BENEFICIOS EMPRESARTALES

1. Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante
solamente pueden someterse a imposicidén en ese Estado, a no ser
gue la empresa realice su actividad en el otro Estado
Contratante por medio de un establecimiento permanente situado
en é1. 8i la empresa realiza su actividad de dicha manera, los
beneficios de la empresa pueden someterse a imposicidn en el
otro Estado, pero s6lo en la medida en que puedan atribuirse a:

a) ese establecimiento permanente; o
b) las ventas en ese otro Estado de bienes o mercaderias de tipo

idéntico o similar al de las vendidas por medico de ese
establecimiento permanente; u

c) otras actividades empresariales llevadas a cabo en ese otro
Estado de naturaleza idéntica o similar a las efectuadas por
medio del citado establecimiento permanente.

Las disposiciones de los subapartados (b) v (¢) no se
aplicardn si la empresa demuestrs que tales ventas o actividades
no hubieran podido realizarse razonablemente a través de dicho
establecimiento permanente.

2. Sujeto a las disposiciones del apartado 3., cuando una
empresa de un Estado Contratante realice 55U actividad
empresarial en el otro Estado <Contratante por medio de un
establecimiento permanente situado en éi, en cada Estado
Contratante se atribuirdan al establecimiento permanente 1los
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beneficics que éste obtendria si fuese una empresa distinta e
independiente gue realizase las mismas o similares actividades,
en las mismas o similares condiciones, y tratase c¢on total
independencia con la empresa de la gque es establecimiento
permanente.

3. Para la determinacidn de fos beneficios del
establecimiento permanente se permitird la deduccidén de aguellos
gastos en que se haya incurrido para la realizacidén de los fines
del establecimiento permanente, comprendidos los gastos de
direccidn y generales de administracidén para los mismos fines,
tanto si se efectiian en el Estado en dgue se encuentre el
establecimiento permanente como en otra parte.

4, No obstante las disposiciones del apartado 1, los
beneficios obtenidos por una empresa de un Estado Contratante
provenientes del desarrollo de la actividad aseguradora
{incluyendo la reaseguradora) que cubran bienes situados en el
otro Estado Contratante o a personas que son residentes de ese
otro Estado en el momento de celebrarse el contrato de seguro,
pueden someterse a imposicidn en ese otro Estado, va sea que la
empresa desarrolle o no, su actividad en ese otro Estado por
medio de un establecimiento permanente alli situado. Sin
embargo, el impuesto exigido en el otro Estado no podrd exceder
del 2,5 por ciento del monto bruto de la prima.

5. Mientras sea usual en un Estado Contratante determinar
los beneficios imputables a un establecimiento permanente sobre
la base de un reparto de los beneficios totales de la empresa
gntre sus diversas partes, lo establecido en el apartado 2 no
impedird gue ese Estado Contratante determine de esta manera los
beneficios imponibles; gsin embargo, el método de reparto
adoptado habrd de ser tal que el resultadeo obtenido sea conforme
a los principics contenides en el presente Articulo.

6. No se atribuiréd ningin beneficio a un establecimiento
permanente por el mero hecho de gque éste compre bienes o
mercaderias para la empresa.

7. A efectos de los apartados anteriores, los beneficios
imputablies a un establecimiento permanente se calculardn cada
afio por el mismo método, a no ser que existan motivos validos ¥
gsuficientes para proceder de otra forma.

3. Cuando los Dbeneficios comprendan Ttentses reguladas
separadamente en otros Articulos de este Convenio, ias
disposiciones de aguélios ne quedardn afectadas por las del
presente Articulo.
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ARTICULO 8
NAVEGACION MARITIMA, AEREA Y CONTENEDORES

1. Los beneficios obtenidos por un residente de un Estado
Contratante procedente de la explotacidén de bugques o aeronaves
en el trédfico internacional sdélo pueden someterse a imposicidn
en ese Estado.

2. Estos beneficios también incluyen rentas provenientes
del uso, mantenimiento o alguiler de contenedores (incluidos los
remolgues, barcazas ¥y equipos vinculados para el transporte de
contenedores) usados para el transporte internacional de bienes
o mercaderias, si esta renta es incidental a los beneficios
referidos en el precedente apartado.

3. Las disposiciones del apartado 1, también se aplicarén
a los beneficios provenientes de su participacidn en un pool, en
una explotacidén en comin o en una agencia internacional de
explotacidn.

4, Con respecto a los beneficios obtenidos por el
consorcic de transporte aéreo danés, noruego ¥ sueco, conocido
como Scandinavian Airlines System (SAS), las disposiciones de
los apartados 1 ¥ 2 se aplicardan sélo a 1la parte de los
beneficios atribuible a la participacién en dicho consorcio,
propiedad de Det Danske Luftfartsselskab (DDL}), la parte danessa
de Scandinavian Airlines System (SAS).

ARTICULO 9
EMPRESAS ASOCIADAS

Cuando:

&) una empresa de un Estado Contratante participe directa o
indirectamente en la direccidn, el control o el capital de una
empresa del otro Estado Contratante, ©

b) una misma persona participe directa o indirectamente en la
direccidn, el control o el capital de una empresa de un Estado
Contratante v de una empresa del otro Estado Contratante,

¥y en unc v otro caso las dos empresas estén, en sus
relaciones comerciales o <financieras, unidas por condiciones
aceptadas o impuestas gue difieran de las gque serian acordadas
por empresas independientes, la renta gque habria sido obtenida
por una de las empresas de no existir estas condiciones, ¥y que
de hecho no se han producide a causa de las mismas, puede ser
incluida en la renta de esta empresa v sometida a imposicidn en
consecuencia.
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2. Cuando un Estado Contratante incluve en las utilidades
de una empresa de ese Estado -y las grave en consecuencia- las
ntilidades por las gue una empresa del otro Estado Contratante
ha sido gravada, v las utilidades asi incluidas son utilidades
gue habrian sido realizadas por la primer empresa mencionada, si
las condiciones convenidas entre las dos empresas hubieran sido
las gue se hubiesen convenido entre empresas independientes, ese
otro Estado, procederd al ajuste apropiado del monto del
impuesto que ha percibide sobre esas utilidades. Para
determinar ese ajuste se tendran debidamente en cuenta las demés
disposiciones del Convenio v las autoridades competentes de los
Estados Contratantes celebrardn consultas entre si, cuando fuese
necesario.

3. Las disposiciones del apartado 2 no se aplicaran en
caso de fraude, negligencia u omisidn culposa.

ARTICULC 10
DIVIDENDOS

1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de un
Estado Contratante a un residente del otro Estado Contratante
pueden someterse a imposicidn en ese ¢oiro Estado.

2. Sin embargo, estos dividendos pueden someterse también
a imposicién en el Estado Contratante en que resida la sociedad
gue pague los dividendos y segun la legislacidn de ese Estado,
pero si el perceptor de los dividendos es el Dbeneficiario
efectivo, el impuesto asi exigido no podréd exceder del:

a) 10 por ciente del importe bruto de los dividendos, 351 el
beneficiario efectivo es una sociedad que posea directamente no
menos del 25 por ciento del capital de 1la sociedad gue paga
dichos dividendos;

b} 15 por ciento del importe bruto de log dividendos en todos
los demés casos.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes
deberdan fijar de comin acuerdo el modo de aplicacidn de estas
limitaciones.

Este apartadoc no afectara ! imposicidn de la
gociedad con respecto de Ios bensficios rgc a los cuales
son pagados los dividendos.

3. tal como estéd utilizado en este
ATt fi 3 4 las acciones, u otros derechos,




exceptao ios de crédito, gue permitan participar en ios
beneficios, asi Come las rentas de otras participaciones
sociales sujetas al mismo régimen fiscal gque las rentas de las
acciones conforme a la legislacidén del Estado del cual sea
residente la scociedad que efectde la distribucidn.

4, Las disposiciones de los apartados 1 v 2 no se
aplicarin si el beneficiario efectivo de los dividendos,
residente de un Estado Contratante, realiza actividades
empresariales en el otro Estado Contratante, del que sea
residente la sociedad gque pague los dividendos, por medio de un
establecimiento permanente situado en él1, o presta en ese otro
Estado servicios personales independientes desde una base fija
situada en 21, ¥ la participacidn que genera lcos dividendos esta
efectivamente vinculada con dicho establecimiento permanente o
base fija. En tal caso se deberdn aplicar las disposiciones del
Articulo 7 o del Articulo 14, segin corresponda.

5. Cuando una sociedad residente de un Estado Contratante
obtenga beneficios 0 rentas procedentes del otro Estado
Contratante, este otro Estadc no puede exigir ningin impuesto
sobre los dividendos pagados por la sociedad, salvo en la medida
en que estos dividendos sean pagados a un residente de este otfro
Estado o 1la participacidn gque generen los dividendos esté
vinculada efectivamente a un establecimiento permanente o a una
base fija situada en ese otro Estado, ni someter los beneficios
no distribuidos de la sociedad a un impuesto sobre los mismos,
aunque los dividendos pagados © los beneficicos no distribuidos
consistan, total 0 parcialmente, en beneficios o} rentas
procedentes de este otro Estado,

6. Nada en este Convenio impedira que un Estado
Contratante pueda aplicar sobre las ganancias de una sociedad
atribuibles a un establecimiento permanente en este Estado, un
impuesto adicional al impuesto gue hubiera sido aplicable sobre
las ganancias de una sociedad que es nacional de ese Estado,
siempre que ese impuesto adicional aplicado de este modo no
exceda del 10 por ciento del monto de esas ganancias dgue no
hubieran estado sujetas a dicho impuesto adicicnal en aflos
fiscales anteriores. A los efectos de esta disposicidn, el
término "ganancias" significa los beneficios atribuibles a un
establecimiento permanente en un Estado Contratante, en un afio ¥
afios anteriores, luego de deducir de dichas ganancias todos los
impuestos sobre beneficios aplicados por ese Estado distintos
del referido impuesto adicional.
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ARTICULO 11
INTERESES

1. El interés procedente de un Estade Contratante y pagado
a un residente del otro Estado Contratante podrd someterse a
imposicidn en este oiro Estado.

2. Sin embargo, este interés también puede someterse a
imposicidén en el Estado Contratante del que proceda y de acuerdo
con la legislacién de ese Estado, pero si el perceptor del
interés es el beneficiario efectivo, el impuesto asi exigidoe no
puede exceder del 12 por ciento del importe bruto de ese
interés.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes
deberan fijar de comin acuerdo el modo de aplicacidén de estas
limitaciones.

3. No obstante las disposiciones de los apartados 1 v 2,

a) el interés originado en Argentina estard exento del impuesto
argentino si1 el interés es pagado a:

i- el Estado de Dinamarca, una subdivisidn politica, una
avtoridad local v organismo legal del mismo;

ii- el Banco Nacional de Dinamarca; el Fondo de
Industrializacidén para Paises en Desarrollo; ia Corporacidén
Danesa de Exportacidn v Finanzas; el Fondo de Crédito Naval de
Pinamarca; o

iili- cualquier otra institucidn, similar a aquellas
mencionadas en 1ii), gue pudieren convenir eventualmente las
autoridades de los Estados Contratantes;

b} el interés originado en Dinamarca estard exento del impuesto
Danés si1 el interés es pagado a:

i- el Estado de Argentina, una subdivisién politica, una
autoridad local, o un organismo del mismo;

ii- el Banco de 1la Nacidn Argentina v el Banco de la
Provincia de Buenos Aires:

iii- cualguier organizacidn que se establezca en el Estado
de Argentina con posterioridad a !a fecha de 1la firma del
presente Convenio v gque gea de naturaleza similar a cualguier
organizacidn establecida en Dinamarca mencionada en el
subapartado a) (ii) ( las autoridades competentes de los FEstados
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Contratantes determinaréan de comin acuerdo g1 tales
organizaciones son de naturaleza similar); o

c) el interés originado en un Estado Contratante y pagado a un
residente del otro Estado Contratante en razén de un préstamd
otorgado por un perfiodo no menor a tres afios, garantizado por
cualguiera de lios organismos mencionados en los subapartados s)
v b} v el interés originadeo en un Estado Contratante y pagado a
bancos o entidades financieras del otro Estado Contratante en
razdén de préstamos otorgados a tasas de interés preferenciales
por un periodeo no menor a tres afios, sélo se someterdan a
imposicidn en ese otro Estado;

d) el interés originado en un Estado Contratante estard sujeto a
impogicidn sélo en el otro Estado Contratante si:

i- el perceptor es residente de ese otro Estado, y

ii~ dicho perceptor es una empresa de ese otro Estado v es
el beneficiario efectivo del interés, ¥

iii- el interés es pagado con respecto a deudas originadas
por la venta a crédito por parte de dicha empresa a una empresa
del primer Estado mencionade de cualguier mercaderia o eguipo
industrial, comercial o cientifico, excepto cuando la venta se
realiza o la deuda se contrae entre personas vinculadas.

4. El términoc "intereses", empleado en el @presente
Articulo, significa los rendimientos de crédites de cualguier
naturaleza, con o s8in garantias hipotecarias o cliusula de
participacién en los beneficios del deudor, ¥y especialmente las
rentas de fondos pibliceos ¥ bonos u obligaciones, incluidas las
primas y los premios relacionados con dichos fondos publicos,
bonos u obligaciones. Las penalizaciones por mora en el pago no
se consideran como intereses a efectos del presente Articulo.

5. Las disposiciones de los apartados 1 ¥ 2 no se aplican
51 el beneficiario efectivo de los intereses, residente de un
Fstado Contratante, ejerce en el otro Estado Contratante, del
que proceden los intereses, una actividad por medio de un
establecimiento permanente situado en este otro Estado o presta
servicios personales independientes  por medio de una base fija
situada en &1, con los que el crédito que genera los intereses
esté vinculado efectivamente con ese establecimiente permanente
0 base fija. En estos casos se aplican las disposiciones del
Articulo 7 o del Articulo 14, segin corresponda.

6. Los intereses se consideraran procedentes de un Estado
Contratante cuando el deudor es el propio Estado, una de sus
subdivisiones politicas, una autoridad local o un residente de
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este Estado. Sin embargo, cuando el deudor de los intereses, sea
0o no residente de un Estado Contratante, tenga en un Estado
Contratante un establecimiento permanente o© una base fija
vinculado con el cual se hava contraide la deuda gque da origen
al pago de los intereses y dicho establecimiento o base fija
soporta la carga de los mismos, éstos se considerarédn
procedentes del Estado donde esté situado el establecimiento
permanente o la base fija.

7. Cuando., en virtud de una relacidn especial existente
entre el deudor ¥ el beneficiario efectivo de los intereses o de
las gue uno ¥y otreo mantengan con terceros, 1 importe de los
intereses pagados, habida cuenta del crédito por el gque se
paguen, exceda del gue hubieran convenido el deudor vy el
acreedor en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de
este Articulo se aplicardn a este tGltimo importe. En este caso
el excedente podri someterse a imposicidén, de acuerde con la
legislacidn de cada Estado Contratante, teniendo en cuenta las
demés disposiciones del presente Convenio.

ARTICULO 12
REGALTAS

1. Las regalias procedentes de un Estadoe Contratante ¥y
pagadas a un residente del otro Estado Contratante pueden

someterse a imposicidén en este otro Estado.

2. Sin embargo, dichas regalias también pueden someterse a
imposicidén en el Estado Contratante del que procedan v conforme
a la legislacidén de ese Estado, peroc si el perceptor de las
rtegalias es el beneficiario efectivo, el impuesto asi exigido no
podri exceder:

a) del 3 por ciento del importe bruto pagado por el uso o la
concesidén de uso de noticias;

b) del 5 por ciento del importe brute pagado por el uso ¢ la
concesidn de wuso de un derecho de autocr sobre una obra
literaria, dramatica, musical u otra actividad artistica, (no
estéan incluidas las regalias con respecto a peliculas
cinematograficas, obras sobre peliculas ¢ cintas magnéticas para
grabacidn de wvideo u otros medios de reproduccidén en relacidn
con emigiones de televigidn):

c) del 10 por ciento del importe bruto pagadce por el use, o la
concesidn de usco, de una patente, marca de faAbrica o de
comercio, disefic o modelo, planc, féormula o procedimiento
secreto, o por el uso o la concesidén del wusoc, de un eguipo
industrial, comercial o cientifico o por la informacidén relativa
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a experiencia industrial o cientifica, e incluven los pagos por
la prestacidn de asistencia técnica como se define en el
apartado 3, ¥

d) del 15 por ciento del importe bruto de las regalias en todos
los deméds casos.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes

deberan fijar de comin acuerdo el modo de aplicacidn de estas
limitaciones.
3. El término "regalias” empleadc en el presente Articulo
significa las cantidades de cualguier clase pagadas por el uso o
la concesidn de uso de noticias, de un derecho de autor sobre
una obra literaria, dramatica, musgical i otra actividad
artistica, patentes, marcas de fébrica, disefio o modelo, plano,
formula o procedimientos secretos o por cualquier otra propiedad
intangible o por el usce o el derecho al uso de equipos
industriales, comerciales o cientificos, ¢ por la informacidn
relacionada con experiencias industriales, comerciales o
cientificas, e incluyen los pPagos por la prestacidén de
asistencia técnica, s8dlo <cuando dicha asistencia técnica es
prestada fuera del Estado en el cual se origina, ¥ pagos de
cualguier clase <con respecto a peliculas cinematogrédficas ¥
obras de cine, cintas magnéticas para grabacidn de video u otros
medios de reproduccidén para ser utilizados en relacidn con
emisiones de televisidn.

4, Las disposiciones del apartade 2 no se aplicardn si el
beneficiario efectivo de las regalias, residente de un Estado
Contratante, ejerce en el otro Estado Contratante del que
procedan las regalias una actividad empresarial por medio de un
establecimiento permanente situado en él o presta en ese otro
Estado servicios personales independientes a través de una base
fija situada en él, v 2] derecho o propiedad por el que se
paguen ias regalias estd vinculado efectivamente con ese
establecimiento permanente o base fija. En tales casos se
aplicaran las disposiciones del Articulo 7 o del Articulo 14,
segin corresponda.

5. Las regalias se considerardn procedentes de un Estado
Contratante cuando el deudor es el propioc Estado, o una de sus
subdivisiones politicas o autoridades locales, ¢ un residente de
ese Estado. Sin embargo. cuando el deudor de las regalias, sea ©
no residente de wun Estado Contratante, tenga en uno de los
Estados Contratantes un establecimiento permanente o una base
fija en relacidén con los cuales se hava contraido la obligacidn
del pago de las regalias, vy dicho establecimientc permanente o
base fija soporte la carga de los mismos, las regalias se
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considerardn procedentes del Estado donde estén situados el
establecimiento permanente o la base fija.

6. Cuando en razdn de las rtelaciones especiales existentes
entre el deudor ¥ el beneficiario efective de las regalias o de
las que unc y otro mantengan con terceros, el importe de las
regalias pagadas, habida cuenta del wuso, derecho o informacidn
por la gue se pagan, exceda del gue habrian convenido el deudor
v el beneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones, las
disposiciones de este Articulo no se aplicardn mads que a este
tltimo importe. En este caso, dicho excedente podrd someterse a
imposicidn de acuerdo con la legislacidén de cada Estado
Contratante, teniende en cuenta las demas disposgiciones del
presente Convenio. '

ARTICULO 13
GANANCIAS DE CAPITAL

1. Las ganancias obtenidas por un residente de un Estado
Contratante por la enajenacién de bienes inmuebles, mencionados
en el Articulo 6 y situados en el otro Estado Contratante pueden
someterse a imposicidn en ese otro Estado.

2. Las ganancias procedentes de la enajenacidn de bienes
muebles que formen parte del activo de wun establecimiento
permanente que una empresa de un Estado Contratante mantenga en
el otro Estado Contratante, o de los bienes muebles relacionados
con wuna base fija gque disponga un residente de un Estado
Contratante en el otro Estado Contratanie a fin de prestar
servicics personales independientes, incluidas las ganancias por’
la enajenacidén de dicho establecimiento permanente (va sea en
forma separada o en la totalidad de la empresa) o por dicha base
fija, puede someterse a imposicidn en ese otro Estado.

3. Las ganancias obtenidas por la enajenacidén de Dbienes
empresariales utilizados con Tfines econdmicos en un Estado
Contratante por un 7tesidente del otro Estado Contratante,
distintos a los mencionados en los apartados 1 v 2, solamente se
someterdn a imposicidén en el Estado Contratante en que el
enajenante es residente.

4, Las ganancias gue un residente de un Estado Contratante
obtenza por la enajenacidn de bugques o aeronaves explotados en
trafico 1internaciomal o de bienes muebles afectados a la
actividad de tales buques o0 aercnaves, sdlo puede someterse a
imposicidn en ese Estado.

5. Las ganancias que un residente de un Estado Contratante
obtenga por la enajenacidén de accicones de una sociedad residente
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del otro Estado Contratante pueden someterse a imposicidén en ese
otro Estado. 8in embargo, el impuestc asi exigido no podré
exceder de:

a) el 10 por ciento de Jlas ganancias en el <casc de wuna
participacidén directa en el capital no menor al 25 por ciento:

b} el 15 por ciento en todos los demés casos.

6. Con respecto a las ganancias cobtenidas por el consorcio
de transporte aéreo danés, noruego y sueco Scandinavian Airlines
System (8AS), las disposiciones del apartado 3 se aplicardn sélo
a la parte de las ganancias atribuible a la participacidén en el
consorcio propiedad de ©Det Danske Luftfartsselskab (DDL), la
parte danesa de Scandinavian Airlines Svstem (SAS).

7. I.as ganancias obtenidas por un residente de un Estado
Contratante por la enajenacidn en el ofrc Estado Contratante de
cualquier otro bien situado en ese otro Estado, distinto de los
mencionados en los apartados precedentes de este Articulo,
pueden someterse a imposicidédn en ambos FEstados Contratantes de
acuerdo con sus legislaciones en vigor.

8. Las ganancias por la enajenacidn de cualquier otra
propiedad distintas de las mencionadas en los apartados
precedentes, solamente se someterdn a imposicidn en el Estado
Contratante en el cual el enajenante es residente.

S. EFn el caso de una persona fisica gue fue residente de
un Estado Contratante por un periocdo igual o mayor & 5 afios y
haya adquirido el <cardcter de residente del otro Estado
Contratante, ninguna disposicidon del presente Articulo afectari
el derecho del Estado Contratante mencionado en primer término,
de acuerdo con su legislacidn interna, de someter a imposicidn
las plusvalias de acciones de dicha persona fisica hasta la
fecha en gque cambia su residencia.

Cuando las acciones se enajenen vy las ganancias de
dicha enajenacidn estén sujetas a imposicidn en el otro Estado
Contratante de acuerdc con las disposiciones del ©presente
Articulo, ese otro Estado permitird deducir del impuesto a la
renta una suma equivalente al impuesto a la renta pagado en el
primer Estado mencionado.

Sin embargo, tal deduccidén no podrd exceder la parte
del impuesto a la renta calculado antes de la deduccidn v que es
atribuible a 1la renta que puede someterse & Iimposicidén de
acuerdo con la primer oracidn del presente apartado.
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ARTICULO 14
SERVICIOS PERSONALES INDEPENDIENTES

1. Las rTentas obtenidas por un residente de un Estado
Contratante, con respecto a servicios profesionales u otras
actividades de carédcter independiente s6lo pueden someterse a
imposicidn en este Estado. Sin embargo., dichas rentas podrédn ser
sometidas a imposicidn en el otro Estado Contratante si:

a) dicho residente tiene en el otro Estado una base fija de la
gque disponga regularmente para el desempefio de sus actividades,
pero 50lo la parte de la renta atribuible a dicha base fija, o

b} si permanece en el otro Estado Contratante por un pericdo o
periocdos gqgue excedan en total 90 dias en un periodo de 12 meses,
peroc s6lo la parte de la renta atribuible de las actividades
realizadas en dicho periodo o periodos.

2. La expresion "servicios profesionales” comprende
especialmente las actividades independientes de cardcter
cientifico, literario, artistico, educativo o pedagdgico, como
asi también las actividades independientes de médicos, abogados,
ingenieros, arquitectos, dentistas y contadores.

ARTICULO 15
SERVICIOS PERSONALES DEPENDIENTE
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No obstante lo dispuestc en el apartado 1, las
remuneraciones cbtenidas por un residente de un Estado
Contratante en razdn de un empleo ejercide en el otro Estado
Contratante sdlo pueden someterse a imposicidn en el primer
Estado si:

a) el perceptor permanece en el otro Estado, en uno o varios
periodos, gue no excedan de 183 dias durante un perfiodo de 12
meses en el afio calendario respectivo, ¥

b) las remuneraciones se pagan por o en nombre de un empleador
que no es residente del otro Estado, ¥
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¢} las remuneracicones no sean soportadas por un establecimiento
permanente © Una base Tija que el empleador tiene en el otro
Estado. :

3. No obstante las disposiciones precedentes de esté
Articulo, las remuneraciones obtenidas en razdén de un empleo
ejercido a bordo de un bugue o aeronave explotado en tradfico
internacional, por un residente de un Estado Contratante, pueden
someterse a imposicidn en este Estado.

4, Cuando un residente de Dinamarca obtenga una
remuneracidn en razén de un empleo ejercido a bordo de un bugque
0 aeronave eXxplotado en el +trdficc internacicnal por el
Consorcio del Sistema de Lineas Aéreas Escandinavas (SAS), dicha
remuneracion solamente puede someterse a imposicidn en
Dinamarca.

ARTICULO 16
HONORARIOS DE DIRECTORES

Los honorarios de directores y otros pagos similares
obtenidos por un residente de un Estado Contratante en su
cardcter de miembro de un directorio de una sociedad residente
del otro Estado Contratante, pueden someterse a imposicidén en
ese otro Estado.

ARTICULO 17
ARTISTAS Y DEPORTISTAS

1. No obstante las disposiciones de los Articulos 14 vy 15,
las rentas gque un residente de un Estado Contratante obtenga de
su actividad personal ejercida en el otro Estado Contratante, en
su .calidad de artista del espectdaculo, actor de teatro, cine,
radic v televisidén, misico, o0 en su calidad de deportista,

o

pueden someterse a imposicidn en este otro Estado.

2. Cuando las Tentas derivadas de las actividades
gjercidas por un artista o deportista personalmente yv en calidad
de tal, se atribuyan no al propio artista o deportista, sino a
otra persona, estas rentas pueden, noe obstante las disposiciones
de los Articulos 7, 14 y 15, someterse a2 imposicién en el Estado
Contratante en el gue se realicen las actividades del artista o
del deportista.

3. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 no se
aplicardn si la visita de los artistas o deportistas, residentes
de un Estado Contratante, al otro Estado Contratante es
sufragada total o parcialimente por fondos pildblicos del otro




23

Estado Contratante, una subdivisidén politica o una autoridad
local del mismo.

ARTICULC 18
PENSIONES Y ANUALIDADES

1.

a) Las pensiones (y otras remuneraciones similares) originadas
en un Estado Contratante ¥ pagadas a un residente del otfro
Estado Contratante;

b) cualquier tipo de pagos, sean éstos peridédicos o no,
establecidos en la legislacidén de seguridad social de un Estado
Contratante o programado bajo cualguier tipo de sistema piblico
que tenga como propdésito disponer el bienestar social en un
Estado Contratante;

c} las anualidades originadas en un Estado Contratante y pagadas
a un residente del otro Estado Contratante;

pueden someterse a imposicidn en ambaos Estados
Contratantes.

2. E! término Yanualidad"” empleado en este Articulo,
significa una suma prefijada cue ha de pagarse periddicamente en
épocas establecidas & 1o large de la vida de una perscna o
durante un periodoc de tiempo determinado o determinable, bajo la
obligacidn a cambic del pago de una cantidad adecuada en dinerc
0 en signo gque Io represente (distinto a2 la prestacidn de
servicios).

ARTICULO 19
FUNCIONES PUBLICAS

1,

a) Las remuneraciones, distintas de las pensiones, pagadas porv
un Estado Contratante, ¢ una de sus subdivisiones politicas o
autoridad local del mismo, & una persona fisica, en razdén de
servicios prestados a este Estado o subdivisidn, o autoridad,
58lo pueden someterse a imposicidén en ese Estado;

b) sin embargo, dichas remuneraciones s6lo pueden sSometerss a
imposicidén en el otro Estado Contratante si los servicios son
prestados en ese Estado y dicha persona fisica es residente de
ese Estado quien:

i- &5 nacional de este Estado; ©
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ii~ no ha adguirido la condicidn de residente de este Estado
al solo efecto de la prestacidén de servicios.

Z. Las disposiciones de los Articulos 153 v 16 se aplicarén
a las remuneraciones con respecto a los servicios prestados en
relacidén con una actividad realizada por un Estado Contratante,
una subdivisidén politica, o autoridad local del mismo.

ARTICULO 20
ESTUDIANTES

Los importes aue Ut estudiante o aprendiz de
actividades comerciales gque sea ¢ hava sido, inmediatamente
antes de visitar wun Estado Contratante, residente del otro
Estado Contratante y que se encuentre en el primer Estado con el
Uinico propdsitce de proseguir sus estudios o su formacidén, reciba
para cubrir sus gastos de mantenimiento, de estudios o de
formacién, no serdn sometidos a imposicidén en ese Estado,
siempre gque dichos importes se originen en fuentes situadas
fuera de este Estado.

ARTICULO 21
OTRAS RENTAS

1. Las rtentas de un residente de un Estado Contratante,
cualquiera fuera el lugar en donde. las mismas se originan, que
no se traten en los Articuleos anteriores, sélo serdn sometidas a
imposicidn en este Estado.

2. Lo dispuesto en el apartado 1 no se aplica a las
rentas, distintas de las rentas provenientes de bienes inmuebles
mencionados en el apartado 2 del Articulo 6, si el beneficiario
de dichas rentas, residente de un Estado Contratante, realiza en
el otro Estado Contratante una actividad empresarial por medio
de un establecimientoe permanente situade en él, o opreste
serviclios personales independientes por medioc de wuna base fija
situada en €1, con los gue el derecho o propiedad por el que se
paga la renta esté vinculado efectivamente con ese
establecimiento permansnte o base Tija. En estos casos se
aplican las disposiciones del Articulo 7 o del Articulo 14,
segun corresponda.

3. No obstante las disposicicnes de los apartades 1 vy 2,
los elementos de la renta de un residente de un Estado
Contratante gque no se traten en los Articulos anteriores del
presente Convenio y tengan su origen en el otro Estado
Contratante también pueden someterse a imposicidn en este otro
Estado.
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IVv. TRIBUTACION AL CAPITAL

ARTICULO 22
CAPITAL

1. El capital constituido por bienes inmuebles mencionados
en el Articuleo 6, propiedad de un residente de un Estado
Contratante ¥y situados en el otro Estado Contratante, pueden
someterse a imposicidn en ese otro Estado.

2. E!l capital constituido por bienes muebles gque formen
parte del activo de un establecimiento permanente gue una
empresa de wun Estado Contratante tenga en el otro Estado
Contratante, o por bienes muebles gue pertenezcan a una base
fija que un residente de un Estado Contratante disponga en el
otro Estado Contratante para la prestacidn de sServicios
personales independientes, puede someterse a imposicidén en ese
otro Estado.

3. El capital constituido por cualquier tipo de bien
empresarial utilizado con propdsitos econdmicos, distinto de los
mencionados en los apartados 1 ¥ 2, ¥y perteneciente a un
residente de un Estado Contratante, sélo podrda someterse a
imposicidén en ese Estado Contratante.

4, El capital constituido por buques v aeronaves
explotados en el trafico internacional por un residente de un
Estado Contratante, asi como los bienes mueblies afectados a la
explotacidn de tales buques o aeronaves, sélc pueden someterse a
imposicidn en ese Estado.

5. Eil capital situado en un Estado Contratante propiedad
de un residente del otro Estado Contratante, distinto de aquel
mencionado en los apartados precedentes del presente Articulo,
puede someterse a I1mposicidén en ambos Estados Contratantes, de
acuerdo con sus legislaciones en vigor.

6. Todos los demds elementos del capital de un residente
de un Estado Contratante solo serdn sometides a imposicidn en
ese Estado.

7. Con respecte al capital propiedad del conscorcio de
transporte aéreo danés, noruego ¥ sueco Scandinavian Airlines
Svstem (SAS), las disposiciones del apartado 4 se aplicardn sdélo
a la proporcidén del capital correspondiente a la participacidn
en dicho consorcio perteneciente a Det Danske Luftfartsselskab
(DDL}, la parte danesa de Scandinavian Airlines System {SAS).
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ARTICULO 23
ACTIVIDADES RELACIONADAS
CON ESTUDIOCS PRELIMINARES,
EXPLORACION O EXTRACCION DE HIDROCARBUROS

1. No obstante cualguier otra disposicidn del presente
Convenio, se aplicarda lo establecido en el presente Articulo.

2. Sujeto a 1lo dispuesto en 1los apartados 3 v 4 del
presente Articulo, cuando una persona residente de un Estado
Contratante realice actividades costa-afuera {ocff-shore),
vinculadas a la exploracidn o explotacién del lecho marinc,
subsuelc y sus recursos naturales en el otro Estado Contratante,
ge considerara gque dichas actividades son realizadas a través de
un establecimiento permanente o una base fija situados en ese
otro Estado.

3. Las disposiciones del apartade 2, no se aplicarén
cuando las actividades son realizadas en un periocdo gque no
exceda los 30 dias corridos en cualquier periodo de doce meses.
Sin embargo, a los efectos de este apartado:

a) las actividades realizadas por una empresa asociada con otra
empresa se considerardn realizadas por la primer empresa, si las
actividades en cuestidén son substancialmente las mismas gue las
realizadas por la empresa mencionada en dlitimo término.

b} dos empresas se considerardn asociadas si una de ellas es
controlada directa o indirectamente por la oifra, ¢ ambas son
controladas directa o indirectamente por una tercera persona o

personas.

4, Los beneficios obtenidos por una empresa residente de
un Estado Contratante derivados de actividades ejercidas en un
Estado Contratante por el transporte de suministro o personal
hacia wun lugar, o© entre lugares de este Estado, o por la
operacidén de remolcadores u otras embarcaciones auxiliares,
cuando dichas actividades estédn conectadas a la exploracidn o
explotacidén del lecho o del subsuelo marino ¥ Sus TIecursos
naturales, gdlo pueden someiterse a imposicidén en el Estado
Contratante en gue la empresa es residente.

5.

a) Sujeto al subapartado b)) de este apartado, los salarios,
sueldos v remuneraciones similares obtenidos por un residente de
un Estado Contratante en razdén de un empleo vinculado a la
exploracidén o explotacién del lecho y subsueloc marino y sus
recursos naturales situados en el otroe Estade Contratante




pueden, en !a medida gque dichos servicios sean ejercidos costa-
afuera (off-shore) en ese otro Estadc, someterse a imposicidn en
este ¢ltimo. Sin embargo, dichas remuneraciones sdélo podréan
someterse a imposicidén en el primer Estado mencionado si el
trabajo es realizado costa-~afuera {off-shore} por un empleador
gue no reside en ese otro Estado y su duracién es por un periodo
o periodos gque no excedan los 30 dias corridos en cualgquier
periodo de doce meses.

b} Los salarios, sueldos ¥ remuneraciones similares obtenidos
por un residente de un Estado Contratante en razdn de un empleo
ejercido a bordo de un bugue o aeronave encargado del transporte
de suministros o personal hacia un lugar o entre lugares, 0 con
respecto a un empleo ejercido a bordo de remolcadores u otras
embarcaciones gque operan en forma auxiliar a dichas actividades
y si estas Ultimas son realizadas en un Estado Contratante ¥
estdn vinculadas a la exploracidén o explotacidn de recursos
naturales del leche ¢ subsuelo marino, sdlo se someterdn a
imposicidén en el Estado Coniratante en el cual la empresa es
residente.

5. Las ganancias obtenidas por un residente de un Estado
Contratante por la enajenacidn de:

a) derechos de exploracidn o explotacidn;

b} bienes situados en el otro Estado Contratante y utilizados en
la exploracidén o explotacidén del lecho y subsuelo marino y sus
recursos naturales situados en ese otro Estado pueden

someterse a imposicidn en ese otro Estado.

En este apartado la expresidén "los derechos de
exploracidén o explotacidn” significan los derechos sobre activos
producidos por la exploracidn o explotacidn del lecho v subsuelo
Yy sus Tecursos naturales en el otro Estadoe Coniratante,
incluidos los derechos de participacidén ¢ los derechos al
beneficio de dichos activos.

V.- METODOS PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICION

ARTICULO 24
ELIMINACION DE LA DOBLE IMPOSICION

1. En Argentina:

a) Cuando un residente de Argentina obtenga rentas o posea
capital gque, de acuerdo con las disposiciones del presente
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Convenio, pueden estar sujetas a impuestos en Dinamarca,
Argentina permitira:

i- deducir del impuesto a la rtenta de ese residente, un
importe equivalente al impuesto pagado sobre la rTenta en
Dinamarca;

i1~ deducir del impuesto sobre el capital de ese residente,
un importe equivalente al impuesto sobre el capital pagado en
Dinamarca.

b) dichas deducciones en ambos caseos no podrédn exceder de la
parte del impuesto sobre la renta o sobre el capital, calculado
antes de la deduccidn, correspondiente, segin el caso, a las
rentas o el capital gque pueden someterse a imposicién en
Dinamarca:

2. En Dinamarca:

a) sujeto. a las disposiciones del subapartado c¢), cuando un
residente 'de Dinamarca obteanga rentas o posea capital que, de
acuerdo con las disposiciones del presente Convenio, pueden
estar sujetas a impuestio en Argentina, Dinamarca permitira:

i~ deducir del impuesto a la renta de ese residente, un
importe eguivalente al impuesto pagado sobre la renta en
Argentina;

ii- deducir del impuesto sobre el capital de ese residente,
un importe eguivalente al impuesto socbre el capital pagado en
Argentina.

b) dichas deducciones en ambos casos no podrd exceder de la
parte del impuesto sobre la renta o sobre el capital, calculado
antes de la deduccidén, correspondiente, segin e! caso, a las
rentas o el capital gue pueden someterse a imposicidn en
Argentina.

c) cuando un residente de Dinamarca obtenga rTentas © poses
capital gque, de acuerdo con las disposiciones del presente
Convenio, pueden gstar sujetas a impuesto unicamente en
Argentina, Dinamarca podréd incluir dicha renta o capital en la
base imponible, peroc permitird deducir del impuesto sobre la
renta o sobre el capital aquella parte atribuible, segin sea el
caso, a la renta obtenida de o al capital mantenide en
Argentina.

d) cuandeo en virtud de una exencidn o reduccidn de impuesto en
Argentina, exigido de acuerdo con las disposiciones del Articulo
7, respectoc de los beneficios obtenidos por una empresa danesa
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de un establecimiento permanente situadoc en Argentina, a [os
efectos del subapartado a) i) v subapartade b)), se permitira
deducir del impuesto danés el impuesto argentino como si tales
deduccicones o exenciones no se hubieran otorgado, Siempre gue el
‘establecimiento permanente desarrolle actividades empresariales
{excluido el sector financiero)} ¥ gue no mids del 25 por ciento
de sus beneficios consistan en intereses y ganancias por la
enajenacién de acciones y bonos, ¢ consistan en beneficios
obtenidos de terceros Estados.

e) las disposiciones del subapartado d) se aplicarin siempre gue
la reduccidén o exencidén de los siguientes impuestos se origine
como consecuencia de la aplicacidén de alguna de las siguientes
disposiciones previgtas en la legislacidn argentina:

la ley 19.640 y la ley 22.095, incluidas las leyes 20.560,
21,608 v 22,021 (y las leves gque han extendide a otras
provincias los beneficios oiforgados originalmente por la dltima
ley mencionada}, siempre gque estuvieren en vigor o en la medida
gque no hayan sido modificadas desde la firma del presente
Convenio ©, en el supuestc de haberse modificado en aspectos
mencres, no ha afectado el cardcter general de Ias mismas, ©

cualquier otra disposicidn gue posteriormente pudiera
introducirse otorgando una reduccidn de impuesto acordado por
las autoridades competentes de los Estados Contratantes de
caracter sustancialmente similar, gue nc ha sido modificada, o
en el supuesto de haberse modificadc en aspectos menores, no ha
afectado el cardcter general de la misma.

f) cuando una sociedad residente de Argentina pague dividendos a
una perscna {sociedad) residents de Dinamarca que posea directa
o indirectamente no menos del 23 por ciento del capital de la
sociedad menciconada en primer término, tales dividendos estaréan
gxentos de imposicidn en Dinamarca, siempre que la sociedad gue
los pague desarrolle actividades enmpresariales (excluideo el
sector financiero}) v que noe mads del 23 por ciento de les
beneficics de la sociedad consistan en intereses y ganancias por
la enajenacidén de acciones vy bonos o consistan en beneficios
obtenidos de terceros Estados.

g} las disposiciones de los subapartadeos d) v ) seran de
aplicacidén durante los primeros diez afics de efectiva vigencia
del Convenio. Las autoridades competentes se consultarin
mutuamente & los efectos de determinar en gue momento podré
extenderse el periodo. Cualguier prérroga tendrda efecios desde
esa fecha y estard sujeta a tales modificacicones v condiciones,
incluidas las condiciones sobre la terminacidén, COmo las
especificadas y acordadas entre los Estados Contratantes




mediante notas intercambiadas a través de canales
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obligacidn i mi st 1 exiij gue

gravoscs que it 3 : 1 stén n estar sometidos
los nacionales d ’ Fstadc gue se epncuentren en las
mismas condiciones, pectc a la residencia en particular.
Esta disposicidn podrd, no obstante las disposiciones del
Articulo 1, aplicarse a las personas de uno u otro Estado
Contratante que no posean la calidad de residentes de ninguno de
ellos.

2. Los apAtridas residentes de un Estado Contratante no
serdn sometidos en uno u otro Estado Coniratante a ningdn
impuesto u obligacidn relativa al mismo gue no se exijan o que
sean mas gravosos gque agquellos a los que estén o puedan estar
sometidos los nacionales del Estado respectivo gue se encuentren
en las mismas condiciones, en particular con respecto a la
residencia.

3. Los establecimientos permanentes gque una empresa de un
Estado Contratante tenga en el otro Estado Contratante no serén
sometidos a imposicidén en este Estado de manera menos fTavorable
gue las empresas de este otro Estado gue realicen las mismas
actividades. Las disposiciones de este Articulo no pueden
interpretarse en el sentido de gobligar a un Estado Contratante a
conceder a los residentes del otro Estado Contratante las
deducciones personales, desgravaciones v las reducciones
impositivas que ctorgue a s5us propios residentes en
consideracidédn a su estado civil o© a sus responsabilidades
familiares.

4. A menos gue se apliquen las disposiciones del apartado
1 del Articulo 9, del apartado 7 del Articulo 11 o del apartado
6 del Articulo 12, 1los intereses, regalias ¥y otros gastos
pagados por una empresa de un Estado Contratante a un residente
del otro Estado Contratante son deducibles, para determinar [os
beneficios sujetos a imposicidn de esta empresa, en las mismas
condiciones que si hubieran sido pagados a un residente del
primer Estado. Igualmente, las deudas de una empresa de un
Estado Contratante relativas & un residente del otro Estado
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Contratante son deducibles para la determinacidén del patrimonio
imponible de esta empresa en las mismas condiciones gque si se
hubieran contraido con un residente del primer Estado.

3. Las empresas de un Estado Contratante cuyo capital
esté, total o parcialmente, detentado o controlade, directa o
indirectamente, por uno o varios residentes del oitro Estado
Contratante, no estardn somefidas en el primer Estado a ningin
impuesto u obligacidn relativa al mismo gue no se exijan o gue
sean mas gravoscs gque adquéllos a los gque estén o pueden estar
sometidas otras empresas similares del primer Estado.

G, No obstante, las disposiciones del Articuleo 2, lo
dispuesto en el presente Articulo se aplica a todos Ilos
impuestos, cualquiera fuere su naturaleza o denominacidn.

ARTICULO 26
PROCEDIMIENTO AMISTOSO

1. Cuando una persona considere gue las medidas adoptadas
per unc o ambos Estados Contratantes implican o pueden implicar
para ella una imposicidn no conforme con las disposiciones del
presente Convenio, con independencia de los recursos previstos
por la legislacidn interna de estos Estados, podrid someter su
caso a la autoridad competente del Estado Contratante del gque es
residente o, si fuera aplicable el apartado 1 del Articulo 25, a
la del Estado Contratante del gue es nacional. E]l caso deberd
ser planteado dentro de los tres afios siguientes a la primera
notificacidén de la medida gue impligue una imposicién no
conforme a las disposiciones del Convenio.

2. La autoridad competente, si el reclamo le parece
fundado y s8i ella misma no estd en condiciones de adoptar una
gsolucidn satisfactoria, hard lo posible por resolver la cuestién
mediante un acuerdo amisteso con la autoridad competente del
oitro Estado Contratante a fin de evitar una imposicidn gue no se
ajuste a este Convenioc.

3. Un Estado Contratante, luego del plazo gque al efecto
prevé su legislacidn internma vy, en cualguier caso, después de
cinco afios contados desde la finalizacidn del periodo fiscal en
el gque debiéd imputarse una determinada renta, no puede
incrementar la base imponible de un residente de cualgquiera de
los Estados Contratantes, incluyendo en dicha base rubros de
renta que tributaron impuesto en el otro Esiado Contratante.
Este apartado no se aplicard en el caso de fraude, negligencia u
omisidn culposa.
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4, Las autoridades competentes de los Estados Contratantes
hardn lo posible por resclver mediante un acuerdo amistoso las
dificultades o disipar las dudas gue plantee la interpretacidn o
aplicacidn del presente Convenio. También podrdn ponerse de
acuerdo para tratar de evitar la doble imposicién en los casos
no previstos en 1 Convenio.

5. Las autoridades competentes de fos Estados
Contratantes pueden comunicarse directamente entre elias a fin
de 1llegar a un acuerdo segin se indica en los apartados
anteriores. Cuando se considere gque este Convenio puede
facilitarse mediante contactos personales, el intercambio de
puntos de vista puede tener lugar en el seno de una comisidn
compuesta por representantes de las autoridades competentes de
los Estados Contratantes.

ARTICULO 27
INTERCAMBIO DE INFORMACION

1. lLas auvtoridades competenties de los Estados Contratantes
intercambiardn las informaciones necesarias para aplicar las
disposiciones del presente Convenio o de la legislacidén interna
de dichos Estados Contratantes relativa & los impuestos
comprendidos en el Convenio, en la medida en gque la imposicidn
exigida por dicha legislacidén no fuera contraria al Convenio. El
intercambio de informacidn neo estd limitado por el Articulo 1.
Las informaciones recibidas por un Estade Contratante seréan
mantenidas secretas en igual forma gque las informaciones
obtenidas en base a la legislacidén interna de este Estado v sélo
se c¢omunicardn a las personas o autoridades (incluidos 1los
tribunales y d&rganos administratives), encargados de la gestidn
o recaudacidn de Ilos impuestos comprendidos en el Convenio, de
les procedimientos declarativos o ejecutivos relativos a estos
impuestos o de la resolucidén de los recursos en relacidn con
estos Impuestos. Estas personas o autceridades sdélo utilizarén
estos informes para estos fines. Podréan revelar estas
informaciones en las audiencias puiblicas de los tribunales o en
las sentencias judiciales.

2. En ningin casg las disposiciones del apartado 1 pueden
interpretarse en el sentide de obligar a un Estade Contratante
a:

a} adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacién o
préactica administrativa o a las del otro Estado Coniratante;

b) suministrar infcormacidén gue no se pueds obiener sobre la base
de su propia lezislacidén o en el ejercicio de su practica
administrativa normal o de las del otro Estado Contratante; ¥
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c¢) suministrar informacidn gue revele un secreto comercial,
industrial o profesional o un procedimiento comercial, o
informacidédn cuya publicacidn sea contraria a la politica
administrativa (orden piblicol), '

ARTICULO 28
MIEMBROS DE MISIONES DIPLOMATICAS O CONSULARES

Las disposiciones del presente Convenio no afectan a
log privilegios fiscales gque disfruten los miembros de las
misiones diplomiaticas G consulares, de acuerdo con los
principios generales del derecho internaciocnal o en virtud de
acuerdos especiales.

ARTICULO 29
EXTENSION TERRITORIAL

1. El presente Convenio podrd extenderse, ¥ya sSea en su
totalidad '} con cualgquier modificacidn necesaria a los
territorios bajo la soberania de Dinamarca especificamente
excluidos de la aplicacidn del Convenic o a cualguier territorio
cCuyas relaciones internacionales son responsabilidad de
Dinamarca, v el cual establece impuestos substancialmente
similares en cardcter a aquellos a los cuales se aplica el
Convenio. Cualguier extensidn tendrid efectos desde 1a fecha de
su implementacidén vy sujeta a tales modificaciones ¥ condiciones,
incluidas las condiciones de terminacién, como las especificadas
¥y acordadas entre los Estados Contratantes mediante el
intercambic de notas por canales diplomdticos con posterioridad
a la terminacidn de sus procedimientos constitucionales
respectivos.

2. Salvo un acuerdo de ambos Estades Contratantes en
contraric, la terminacidn del Convenio por alguno de ellos en
los términos del Articulo 31 también concluira, en la forma
prevista en dicho Articulo, la aplicacién del Convenioc a
cualguiera de los territoricos a los cuales se hava extendido por
aplicacidén del presente Articulo.
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VII.- DISPOSICIONES FINMNALES

ARTICULO 30
ENTRADA EN VIGOR

i, Los Gobiernos de los Estados Contratantes se
notificardn reciprocamente el cumplimiento de sus requisitos
constitucionales para la entrada en vigor de este Convenio.

2. El presente Convenio entrard en vigor a partir de los
treints dias de la ultima notificacidén referida en el apartado 1
v SusS disposiciones tendréan efecto en ambos Estados
Contratantes:

a) con respecto a impuestos retenidos en la fuente, sobre los
montos pagados a partir del primero de enero, inclusive, del afio
calendario siguiente & aguel en que el Convenic entre en vigor;
¥

b) con respecto a otros impuestos sobre la renta v sobre el
capital, para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del
primero de enero, inclusive, del! afio calendaric siguiente a
agquel en gue el Convenio entre en vigor.

3. El Convenio entre el Gobiernce del Reince de Dinamarca y
el Gobierno de la Repiiblica Argentina para evitar la doble
imposicidn en relacidén a los beneficios procedentes del
transporte maritimo ¥ aérec, concluido a través de notas de
fecha 15 de diciembre de 1948, dejard de tener efecto para
cualquier periodo a partir de la vigencia del presente Convenio.

ARTICULO 31
TERMINACTON

El presente Acuerdo permanecerd en vigor mientras no se
denuncie por unc de los Estados Contratantes. Cualguiera de los
Estados Contratantes puede denunciar el Acuerdec a través de
canales diplomAticos, comunicdndolo al menos con seis meses de
antelacitn a la terminacidn del afio calendarioc posterior al
términc de un plazo de seis afios, desde la fecha de su entrada
en vigor. En tal caso el Acuerdo cesard de tener efecto en ambos
Estados Contratantes:

a} con respecto & impuestos retenidos en la fuente, sobre 1os
montos pagados a partir del primero de enero, inclusive, del afic
calendario siguiente a la fechs de notificacidén de la denuncia;
y




b} con respecto a otros impuestos sobre la renta y sobre el
patrimonic, para los ejercicios fiscales que comiencen a partir
del primero de enero, inclusive, del afic calendario siguiente a
la fecha de notificacidn de la denuncia.

En fe de Ic cual los signatarios, debidamente autorizados al
efecto, han firmado el pressente Convenio.

Hecho en Buenos Aires, el 1ﬂ§z de diciembre de 1995, en dos

originales, en los idiomas espaficl, danés e inglés, siendo ambos

igualmente auténticos. Sin embargo, en caso de cualguier
; diferencia de interpretacién, prevalecerd el texto en inglés.

Por el Gobierno de 1z el Gobierno del
Repiblica Argeniina e.d Dinamarca
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PROTOCOLO

Con respecto al Articulo 7:

a} de acuerdo con el apartado 3, se entiende gque nada de lo
establecido en ese apartado, obligard a un Estado Contratante a
conceder ia deduccidn total de ciertos gastos en la
determinacion de la renta, cuando estos estdn limitados de
alguna manera por su legislacidén interna, o© a permitir, en su
caso, la deduccidén de cualgquier gasto gque, en rTazdn de su
naturaleza, no es computable como tal de acuerdo con la
legislacidn impositiva de ese Estado.

b) de acuerdo con el apartado 6, las exportaciones de bienes o
mercaderias compradas por una empresa del otro Estado
Contratante podran, no obstante las disposiciones del
subapartado &) del apartado 4 del Articulo 5 del presente
Convenio, estar sujetas al dereche interne vigente relative a
las exportaciones.

2. Con respecto a los Articulos 7 y 12:

Los pages en concepto de algquiler originados en un
Estado Contratante ¥y pagados a un residente del otro Estado
Contratante respecto del alguiler opcional (alguiler con opcidn
a compra de maguinaria, equipo cientifico o industrial) estara
exento de imposicidn en el primer Estado Contratante mencionado
en las condiciones impuestas por su legislacidén impositiva
interna.

3. Con respecto al Articulo 12:

a) en el caso de Argentina, la tasa establecida en el apartado
2, subapartadc b}, se aplicard sélo cuando las regalias
(derechos de autor) sean percibidas por el propio autor o sus
descendientes;

b}

i-en el casoc de Argentina, la tasa establecida en el
apartado 2, subapartado ¢) serd de aplicacidén s5d8lo cuande se
cumplimenten en forma total los requisitos dispuestos por su
legislacidén interna (registracidn, verificacidén v auvtorizacidn}:

ii- en el caso de pagos por asistencia técnica el impuesto
aplicado segin el subapartado c¢) del apartado 2, se determinara
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previa deduccidn de Ios gastos directamente relacicnados con
tales actividades;

iii- en el caso de pagos originados por el uso o el derecho
al uso de plataformas de exploracidn, el impuesto aplicado en
virtud del subapartado c¢) del apartadoc 2, se determinard previa
deduccidn de los gastos necesarios incurridos por el arrendador
para alguilar dicho egquipo, en el supuesto gue tales gastos
deban ser soportados por el mismo, de acuerdc con los términos
del contrato.

4. Cuando el impuesto haya sido pagado en la Tfuente en
exceso del monto de impuesto de acuerdo con las disposiciones
del presente Convenio, las solicitudes de reembolso se deben
presentar ante las autoridades competentes del Estadce gue haya
recaudado el impuesto, dentro de un periode de tres afios
posteriores a la terminacidén del afio calendaric en el gue se
hava cobrado dicho impuesto. El reembolso se otorgaréd dentro de
un periodo de doce meses contados desde la fecha de presentacidn
de la solicitud ante la autoridad competente. El periode de doce
meses podra prorrogarse si ambos Estados Contratantes acordaren
gue no se ha presentado la documentacidén necesaria a las
autoridades competltentes.

Con respecto al Articulo 13:

El apartado 9 se aplicaréd unicamente para las ganancias
provenientes de la enajenacidn de acciones principales. Se
considera accionista principal a la persona que hayva mantenido
{solo o con un grupo de Tamiliares cercanos) en cualquier
momento, dentro de los cinco afics anteriores a la disposicidn,
el 25 por ciento del capital ordinario o hayva controladc méds del
50 por ciento de los derechos & voto atribuidos al capital
ordinario.

6. Con respecto al Articulo 24:

a) se entiende que, las disposiciones del presente Convenio, no
impedirdn la aplicacidén de las normas de capitalizacidén exigua
establecidas por un Egztado Contratante en su legislacién
interna.

b) apartado 2, subapartado c}: E! méitodo descripto es e! método
de exencidén con progresidn.
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7. Si con posterioridad al 25 de marzoe de 1994, Argentina
firmara un Convenio de doble imposicidn con un tercer Estado,
miembro de la Organizacidén para la Cooperacidn vy Desarroclioc
Econdmico (OCDE), el cual

a) establezca normas concernientes a la imposicidén de un
establecimiento permanente, comoe Ias mencionadas en el Articulo
10, apartado 6, del presente Convenio, ¥ sean mas favorables que
las establecidas en el apartado mencionado, o

b) limite en el pais fuente, la imposicidén sobre el pago de
dividendeos, intereses y regalias a que se refieren los Articulos
16, 11 v 12, a una tasa mencr a la prevista en el presente
Convenio,

las normas mds Tfavorables o la tasa mids baja (incluida una
exenciodn}, se aplicard autométicamente a los efectos del
presente Convenio desde la fecha de entrada en vigor del
Convenio mencionado en primer término.

Similar tfratamiento se aplicard si Argentina acuerda excluir
derechos o bienes de cualguier naturaleza de la definicidn de
regalias del apartade 3, del Articulo 12.

En fe de 1o cual los signatarios, debidamente autorizados al
efecto, han firmado el presente Convenio.

Hecho en Buenos Aires, el 4453 de diciembre de 1995, en dos
originales, en los idiomas espafiol, danés e inglés sisndo ambos
igualmente auténticos. Sin embargo, en caszo de cualquier
diferencia de interpretacidn, prevaleceri el texto en Inglés,

Por el Gobierno de la Por e’ Gobl rno del
Repibliga Argentina ﬂamarca
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CONVENTION
BETEWEEN
THE GOVERMENT OF THE REPUBLIC OF ARGENTINA
AND
THE GOVERNMENT OF THE KINGDOM OF DENMARK
FOR THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION
AND
THE PREVENTION OF FISCAL EVASION
WITH RESPECT TO TAXES ON INCOME AND ON CAPITAL

The Government of the Republic of Argentina
and the Government of the Kingdom of Denmark desiring to
conciude a Convention for the avoidance of double taxation
anid the prevention of fiscal evasion with —respect to taxes
on income and on c¢apital, have agreed as follows:

SCOPE OF THI CONVENTION

Article 1
Personal Scope

This Convention shall apply to persons who are
residents of one or both of the Contracting States.

Article 2
Taxes Covered

1. This Convention shall apply to taxes on
income and on capital imposed on Dbehalf of each
Contracting State or of its political subdivisions or
local authorities, irrespective of the manner in which they
are levied.

2. There shall be regarded as taxes on income
and on capital all taxes imposed on total income, on
total capital, or on elements of income or of capital,
including taxes on gains from the alienation of movable or
immovable property, as well as taxes on capital appreciation.




3. The existing taxes to which the Convention
shall apply are, in particular:

a) in the case of Denmark:

i) the income tax to the State
{indkomstskatten til staten);

ii) the municipal income tax (den kommunale
indkomstskat);

iii) the 1income tax to the county
municipalities (den amtskommunale
indkomstskat);

iv) the special income tax (den sarlige
indkomstskat);

v) the church tax {(kirkeskatten);

vi) the tax on dividends (udbytteskatten);
vii}) the tax on interest {renteskatten);:
viii} the tax on rovalties (rovaltyskatten):
ix) taxes imposed under the Hvdrocarbon Tax
Act {(skatter i henhold til

kulbrinteskatteloven);

x) the capital tax to the State
{formueskatten til staten);

{hereinafter referred to as "Danish Tax")
b} in the case of Argentina:

i} the income tax (impuesto a las
ganancias};

ii) the assets tax (impuesto sobre los
activos); and

iii) the personal assets tax (impuesto
personal sobre los bienes no incorporados al
proceso econdmico):

{hereinafter referred to as "Argentine tax").




n

4, The Convention shall apply alsc to any identical
or substantialliy similar taxes which are imposed after the
date of signature of the Convention in addition to, or in
place of, the existing taxes. The competent authorities
of the Contracting States shall notify each other of
substantial changes which have been made in their respective
taxation laws.

11. DEFINITIONS

Article 3
General Definitions

1. _ For the purposes of this Convention, unless the
context otherwise requires:

"

the terms "a Contracting State” and "the other
Contracting State” mean Denmark or Argentina
as the context requires;

the term "Denmark" means the Kingdom of
Denmark including the maritime areas adjacent
to the coast of Denmark in the extent to which
Denmark may exercise scovereign rights or
jurisdiction in those areas according to
international law; the term does not comprise
the Faroe Islands and Greenland;

the term "Argentina”, when used in a
geographical sense, includes the maritime
areas adjacent to the coast oF Argentina.,to
the extent to which Argentina may exercise
sovereign rights or jurisdiction in those
areas according to international law;

the term "person” includes an individual, a
company and any other body of persons;

the term "company” means any body corpoerate or
any entity which is treated as a body
corporate for tax purposes;

the terms “"enterprise of a Contracting
5tate” and "enterprise of the other
Contracting State" mean respectively an
enterprise carried on by a resident of a
Contracting State and an enterprise carried on
by a resident of the other Contracting State;




the term "international traffic¢” means any
voyage of a ship or aircraft operated by a
resident of a2 Contracting State to transport
passengers or property excepi where the
principal purpose of the vovage 1s to
transport passengers or property between
places within the other Contracting State.

the term "competent authority"” means:

in Denmark: the Minister Tfor Taxation or
his authorized representative;

in the case of Argentina, the Ministry of
Economy and Works and Public Services,
Secretary of Public Revenue:

the term "national” means:

any individual possessing the nationality of a
Contracting State;

any legal person, partnership and asscciation
deriving its status as such from the laws in
force in a Contracting State;

2. As rtTegards the application of +the Convention by
a Contracting State at any time, any term not defined
therein shall, unless the context otherwise requires, have
the meaning which it has at that time under the law of that
State concerning the taxes to which the Convention applies.

Article 4

Resident
1. For the purposes of thigs Convention, the term "resident
of a Coniracting State” means any person who, under the laws
of that State, is liable to tax therein by reason of
his domicile, residence, place of management, place of
incorporation or any other criterion of a similar
nature. But this term does not include any person who is
ligble to tax in that State in respect only of income from
sources in that State or capital situated therein.

2. Where by reason of the provisions of paragraph 1
an individual is a rtesident of both Contracting States,
then his status shall be determined as follows:

a) he shall be deemed to be & resident of the State in
which he has a permanent home available to him; if he has a
permanent home available to him in boeth States, he shall be




deemed to be a resident of the State with which his personal
and economic relations are closer (centre of vital
interests);

b) if the State in which he has his centre of wvital
interests cannot be determined, or if he has not a permanent
home available to him in either State, he shall be deemed to
be a resident of the State in which he has an habitual abode;

c) if he has an habitual abode in both States or in
neither of them, he =shall be deemed to be a resident of the
State of which he is a national;

d) if he is & national of both States or of neither of
them, the competent authorities of the Contracting States
shall settle the question by mutual agreement.

3. Where by reason of the provisions of paragraph 1 a
person other than an individual is a resident of Tboth
Contracting States, the competent authorities of the
Contracting States shall by mutual agreement endeavoyr to
settle the question and to determine the mode of
application of the Convention to such person.

Article 5
Permanent Establishment

1. For the purposes of this Convention, the term
"permanent establishment” means a Tixed place of business
through which the business of an enterprise of a
Contracting State is wholly or partly carried on.

2. The term "permanent establishment"” includes especially:

} -a place of management:

) a branch;

) an office;

) a factory;

) a workshop; and

) a mine, an oil or gas well, a2 guarry or any other
place relating to the exploration for or the
exploitation of natural resocurces.

The term "permanent establishment” likewise encompasses:

a) a building site, a consiruciion, assenmbly or
installation project or supervisory activities in connection




therewith, but only where such site, project or activities
continue for a period of more than six months;

b) the furnishing of services, including consultancy
services, Dby an enterprise through employees or other
personnel engaged by the enterprise for such purpose, but
only where such aciivities continue {(for the same or a
connected project) within the ceountry for a pericod or periods
aggregating wmore than sgix months within any iwelve month
period.

c) fishing activities, but only where such activities
continue ior a period of more than three months within any
iwelve month period.

4. Notwithstanding the preceding provisions of this
Article, the term "permanent establishment” shall be
deemed not to include:

a) the use of facilities sclely for the purpose of
storage, display or delivery of goods or merchandise
belonging to the enterprise;

b) the maintenance of a stock of goods or
merchandise belonging to the enterprise solely for the
purpose of storage., display or delivery;

c) the maintenance of a stock of goods or merchandise
belonging to the enterprise solely for the purpose of
processing by another enterprise;

d) the maintenance of a fixed place of business solely
for the purpose of purchasing goods or merchandise or of
collecting information, for the enterprise;

e} the maintenance of a fixed place of business solely
for the purpose of carrying on, for the enterprise, any other
activity of a preparatory or auxiliary character;

f} the maintenance of a fixed place of business sclely
for any combination of activities mentioned in
subparagraphs (a) to (e) provided that the overall activity
of the fixed place of business resulting {from this
combination is of a preparatory or auxiliary character.

5. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and
2, where a person -other than an agent of an independent
status to whom paragraph 6 applies —-is acting on behalf of




an enterprise of a Contracting State and has, and
habitually exercises in the other Contracting State an
anthority to conclude contracts in  the name of the
enterprise, that enterprise shall be deemed to have a
permanent establishment in that other State in respect of
any activities which that perscn undertakes for the
enterprise unless the activities of such person are limited
to those mentioned in paragraph 4 which, if exercised
through a fixed place of business, would not make this
fixed place of business a permanent establishment under the
provisions of that paragraph.

6. An enterprise of a Contracting State shall not be
deemed to have a permanent establishment in the other
Contracting State merely because it carries on business in
that other State through a broker, general commission
agent or any other agent of an 1independent status.
provided that such persons are acting in the ordinary
course of their business. However, when activities of such
an agent are devoted wholly or almost wholly on behalf of
that enterprise, he will not be considered an agent of
an independent status within the meaning of this paragraph.
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1. Income derived a resident of a Contracting
State from immovable pProperiy {including income from
agriculture or foresiry) situated in the other Contracting
State may be taxed in that other State.

2. The term "immovable ©property” shall have the
meaning which it has under the law of the Contracting
State in which the property in question is situated and
shall include any option or similar right in respect
thereof. The term shall in any case include property
accessory to immovable property, livestock and eguipment
used in agriculture and forestry, 7vights to which the
provisions of general law respecting landed pProperty
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apply, usufruct of immovable property, rights tfo explore
for or to exploit mineral deposits, sources and other
natural resources and rights to amounts computed by reference
to the amount or value of production from such resources;
ships and saircraft shall not be regarded as immovable
property.

3. The provisions of paragraph 1 shall apply to
income derived {from the direct use, letting, or use in
any other form of immovable property.

4, The provisions ofi paragraphs i and 3 shall also
apply to the income from immovablie property of an
enterprise and to income from immovable property used for
the performance of independent personal services.

Article 7
Business Profits

i. The profits of an enterprise of a Contracting State
shall be taxable only in that State unless the enterprise
carries on business in the other Contracting State
through a permanent establishment situated therein. If
the enterprise carries on business as aforesaid, the
profits of the enterprise may be taxed in the other State
but only so much of them as is attributable to:

a) that permanent establishment; or

b) sales in that other State of goods or merchandise
of the same or similar kind as those sold through that
permanent establishment; or

c) other business activities carried on in that other
State of the same or similar kind as those effected through
that permanent establishment.

The provigions of sub-paragraphs (b)) and (c) shall not apply
if the enterprise shows that such sales or activities could
not reasonably have been undertaken by that permanent
establishment.

2. Subject to the provisions of paragraph 3,
where an enterprise of & Contracting State carries on
business in the other Contracting State through a
permanent egtablishment situated therein, there shall in
each Contracting State be attributed to that permanent
establishment the profits which it might be expected to
make if it were a distinct and separate enterprise engaged
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in the same or similar activities under the same or
similar conditions and dealing wholly independently with the
enterprise of which it is a permanent establishment.

3. In the determination of the profits of =&
permanent establishment, there shall be allowed as
deductions those deductible expenses which are incurred
for the purposes of the permanent establishment
including executive and general administrative
expenses, whether incurred in the State in which the
permanent establishment is situated or elsewhere.

4, Notwithstanding the provisions of paragraph 1,
profits derived by an enterprise of a Contracting State from
the activity of granting insurance {(including reinsurance)
covering property situated 1in the other Contracting State
or persons which are residents of that other State, at the
time of the conclusion of the insurance contract, may be
taxed in that other State, whether or not the enterprise
carries on its activity in that other State through a
permanent establishment situated therein. However, the tax
charged in that other State shall not exceed 2.5 per cent of
the gross amount of the premium.

5. Insofar as it has been customary in a Contracting
State to determine the profits to be attributed to
a permanent establishment on the basis of an
apportionment of the total profits of the enterprise
to its various paris, nothing in paragraph 2 shall
preclude that Contracting State from determining the
profits to be taxed by such an apportionment as may be
customary; the method of apportionment adopted shall,
however be such that the result shall be Iin accordance with
the principles contained in this Article.

6. No profits shall be attributed to a permanent
establishment by reason of the mere purchase by that
permanent establishment of goods or merchandise for the
enterprise.

7. For the purposes of the preceding paragraphs, the
profits to be attributed to the permanent establishment
shall be determined by the same method Vear by vear
unless there is good and sufficient reason to the
contrary. ‘

8. Where profits include items of income which are
dealt with separately in other Articles of this
Convention, then the provisions of those Articles shall
not be affected by the provisions of this Article.
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Article 8
Shipping, Air Transport and Containers

1. Profité derived by a resident of a Contracting
State from the operation of ships or aircraft in
international traffic shall be taxable only in that State.

2. These profits alsc include income {from the use,
maintenance or rentals of containers (including trailers,
barges, and related equipment for the transport of
containers) used for the transport in international traffic
of goods and merchandise if this iIncome is incidental to
the profits referred to in the preceding paragraph.

3. The provisions of paragraph 1 shall also apply to
profits from the participation in a pool, a joint
business or an international operating agency.

4. With respect to profits derived by the Danish,
Norwegian and Swedish air transport conscrtium, known as
the Scandinavian Airlines System (S5AS), the provisions of
paragraph 1 and 2 shall apply only to such proportion of
the profits as corresponds to theparticipation in that
consortium held Dby Det Danske Luftfartsselskab {DDL},
the Danish partner of Scandinavian Airlines System (SAS).

Article 9
Associated Enterprises

1. Where

a) an enterprise of a Contracting State participates
directly or indirectly in the management, control or capital
of an enterprise of the other Contracting State, or

b) the same perscns participate directly or indirectly
in the management, control or capital of an enterprise of a
Contracting State and an enterprise of the other Contractiing
State,

and in either case conditions are made or
imposed between the twe enterprises in their commercial or
financial relations which differ from those which would be
made between independent enterprises, then any income
which would, but for those conditions, have accrued
to one of the enterprises, but, by reason of those




conditions, have not so accrued, may be included in the
income of that enterprise and taxed accordingly.

2. Where a Contracting State includes in the
income of an enterprise of that State - and taxes
accordingly - income on which an enterprise of the
other Contracting State has been charged to tax in that
other State and the income so included 1s income which would
have accrued to the first-mentioned enterprise if the
conditions made beitween the two enterprises had been those
which would have been made between independent enterprises,
then that other State zhall make an appropriate
adjustment to the amount of tax charged therein on that
income. In determining such adjustment, due rtegard shall be
had to the other provisions of this Convention and the
competent authorities of the Contracting States shall if
necessary consuli each other.

3. The provisions of paragraph 2 shall net apply in
the case of fraud, wiiful default or neglect.

Article 10
Dividends

1. Dividends paid by a company which is a
resident of a Contracting State to a resident of the
other Contracting State may be ftaxed in that other State.

2. However, such dividends may also be taxed in the
Contracting State of which the company paving the dividends
is a Tesident, and according to the laws of that State, but
if the recipient is the beneficial owner of the dividends
the tax so charged shall not exceed:

a) 10 per cent of the gross amount of the dividends
if the beneficial owner is a company wich holds directly at
least 25 per cent of the capital of the company paying the
dividends;

b) is per cent of the gross amount of the dividends
in all other cases.

The competent authorities of the Contracting States shall by
mutual agreement settle the mode of application of
ihese limitations.

This paragraph shall not affect the taxation of the company
in respect of the profits out of which the dividends are
paid.
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3. The term "dividends”" as used in this Article
means income from shares, or other rigths, not
being debt-claims, participating in profits, as well as
income from other <corporate rights which is subjected to
the same taxation treatment as income from shares by the
laws of the State of which the company making the
distribution is & resident.

4, The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not
apply if the beneficial owner of the dividends, being a
resident of a Contracting State, carries on business in
the other Contracting State of which the company paying
the dividends is a resident, through a permanent
establishment situated therein, or performs in that other
3tate independent personal services from a fixed base si
tuated therein, and the holding in respect of which the
dividends are paid is effectively connected with such
permanent establishment or fixed Tbase. In such case the
provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be,
shall apply.

5. Where a company which is a resident of a
Contracting State derives profits or income from the other
Contracting State, that other State may not impose any tax
on the dividends paid by the company, except insofar as
such dividends are paid to a rvesident of that other State or
insofar as the holding in respect of which the dividends are
paid is effectively connected with & permanent establishment
or a fTixed base situated in that other State, nor subject
the company’s undistributed profits to a tax on
undistributed profits, even if the dividends paid or
the undistributed profits consist wholly or partly of
profits or income arising in such other State.

6. Nothing in this Convention shall be construed
as preventing a Contracting State from imposing on the
earnings of a company attributable to a permanent
establishment im that State, a tax in addition tgo the tax
which would be chargeable on the earnings of =& company
which is a national of that State, provided that any
additional tax so imposed shall not exceed 10 per cent of
the amount of such earnings which have not been subjected
to such additional tax in previous taxation vears. For the
purpose of this provision, the term "earnings" means
the profits attributable to a permanent establishment in a
Contracting State in a vyear and previous years after
deducting therefrom all taxes, other than the additional tax
referred to herein, imposed on such profits by that State.
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Article 11
Interest

1. Interest arising in a Contracting State and
paid to a resident of the other Contracting State may be
taxed in that other State.

2. However, such interest may also be taxed in the
Contracting State in which it arises and according to the
laws of that State, but if the recipient is the beneficial
owner of the interest the tax so charged shall not exceed
12 per cent of the gross amount of the interest.

The competent authorities of the Contracting States
shall by mutual agreement settle the mode of
application of this limitation.

Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and

a) interest arising in Argentina shall be exempt from
Argentine tax if the interest is paid to:

i) the State of Denmark5 a political subdivision, a

local authority or statutory body thereof;

ii) the National Bank of Denmark; the Industrialisation
Fund for Developing Countries:; the Danish Export Finance
Corporation; the Ship Credit Fund of Denmark; or

iii) any other institution, similar to those mentioned in
subdivision (ii), as may be agreed from time to time beiween
the competent authorities of the Contracting States;

b} interest arising in Denmark shall be exempt from
Danish tax if the interest is paid to:

i) the State of Argentina, a political subdivision, a
local authority or a statutory body thereof;

ii} the ©National Bank of Argentina {(Banco de la Nacidn
Argentina}; and the Bank of the Province of Buenos Aires
{Banco de la Provincia de Buenos Aires)

iii) any organisation established in the State of Argentina
after the date of signature of this Convention and which is
of 8 similar mnature as any organisation established in
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Denmark and referred to in sub-paragraph a) {(ii) {the
competent auvthorities of the Contracting States shall by
mutual agreement determine whether such organisations are of
a similar nature); or

c) interest arising in Contracting State on & Ioan
running for a period of not less than 3 vyvears guaranteed by
any of the bodies mentioned or referred to in sub-paragraph
a) or sub-paragraph b} and paid to a resident of the other
Contracting State, and interest arising in a Contracting
State paid to banks or f{financial institutions of the other
Contracting State in respect of loans of preferential rates
of interest for a period of 3 years or more shall be taxable
only in that other State;

d) - interest arising in a Contracting State shall be
taxable only in the other Contracting State if:

i) %he recipient is a resident of that other State,and

i1) such recipient is an enterprise of that other State
and is the beneficial owner of the interest, and

iii) the interest is paid with respect to indebtedness
arising on the sale on credit, by that enterprise, of any
merchandise or industrial, commercial or scientific eguipment
to an enterprise of the first-mentioned State, except where
the sale or indebtedness is between related persons.

4, The term "interest” as used in this Article means
income from debt-claims of every kind, whether or not
secured by mortgage, and whether or not carrying a right to
participate in the debtor’s profits, and in particular,
income from government securities and income from bonds
or debentures, including premiums and prizes attaching
to such securities, bonds or debentures,. Penalty
charges for late pavment shall not be regarded as
interest for the purpose of this Article.

5. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall neot apply if
the beneficial owner of +the interest, being a rtesident
of 2 Contracting State, carries on business in the other
Contracting State in which the interest arises
through a permanent establishment situated therein, or
performs in that other State independent personal services
from a fixed base situated therein, and the debt-claim in
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respect of which the interest 1is paid is effectively
connected with such permanent establishment or fixed base.

In such case the provisions of Article 7 or Article 14, as
the case mayv be, shall apply.

6, Interest shail be deemed to arise in a Contracting
State when the paver 1is that State itself, a political
subdivision, a local authority or a resident of that State.
Where, however, the perscn paying the interest, whether he
is a resident of a Contracting State or not, has in a
Contracting State a permanent establishment or a fixed
base in connection with which the indebtedness on which
the interest is paid was incurred, anéd such interest is borne
by such permanent establishment or {fixed base, then such
interest shall be deemed to arise in the State in which the
permanent establishment or fixed base is situated.

7. Where, by reason of a special rtelationship between the
payver and the beneficial owner or beitween both of them and
some other person, the amount of the interest, having
regard to the debtclaim for which it is paid, exceeds the
amount which would have been agreed upon by the paver and
the beneficial owner in the absence of such
relationship, the provisions of this Article shall apply
only to the last-mentioned amount. In such case, the excess
part of the pavments shall remain taxable according to the
laws of each Contracting State, due regard being had to the
other provisions of this Convention.

Article 12
Rovalties

1. Rovalties arising 1in a Contracting B3State and
paid +to a resident of the other Contracting State may be
taxed in that other State.

2. However, such royalties may also be taxed in the
Contracting State in which they arise and according to the
laws of that State, but if the recipient is the
beneficial owner of the royvalties the tax so charged shall
not exceed:

a) 3 per cent of the gross amount paid for the use of,
or the right to use, news;

b)) 5 per cent of the gross amount paid for the use of,
or the right to use, copyright of literaryv, dramatic, musical
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or other artistic work (but mnot including royalties in
respect of motion picture films and works on film or
videotape or other means of reproduction for use in
connection with television):

c) 10 per cent of the gross amount paid for the use
of, or the right to use, any patent, trade mark, design or
model, plan, secret formula or process, or for the use of, or
the right +to 1use, industrial, <commercial or scientific
ecguipment, or for information concerning industrial or
scientific experience, and includes payments for the
rendering of technical assistance as defined in paragraph 3
and

d) 15 per cent of the gross amount of the royvalties
in all other cases,.

The competent authorities of the Contracting States shall by
mutual agreement settle the mode of application of
these limitations.

3. The term "royvalties” as used in this Article means
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4, The provisions of vparagraph 2 shall not apply
if the beneficial owner of the rovalties, being a
resident of a Contracting State, carries on business in
the other Contracting State in ‘which the toyalties
arise through a permanent establishment situated therein,
or performs in that other State independent personal
services from a fixed base situated therein, and the right
or property in rvespect of which the royalties are paid is
effectively connected with such permanent establishment or
fixed Dbase. In such case the provisions of Article 7 or
Article 14, as the case may be, shall apply.

5. Rovalties shall be deemed o arise 1in a
Contracting State when the paver 1s that State itself, a
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political subdivision, a local authority or a resident of
that State. Where, however, the person paving the
rovalties, whether he is a resident of a Contracting
State or nct, has in a Contracting State a permanent
establishment or a fixed Ybase in connection with which
the obligation to pay the rovalties was incurred, and such
royvalties are borne by such permanent establishment or
fixed Dbase, then such rovalties shall be deemed to arise in
the 8tate in which the permanent establishment or fixed base
is situated.

6. Where, by reason of a special relationship between
the payver and the beneficial owner or between both of them
and some other person, the amount of the royvalties, having
tegard to the wuse, right or information for which they are

: paid, exceeds the amount which would have been agreed upon by

" the payer and the beneficial owner in the absence of such
relationship, the provisiong of this Article shall apply
only to the last-mentioned amount. in such case, the
eXCESS part of the pavments shall remain taxable
according to the laws of each Contracting State, due regard
being had to the other provisions of this Convention.

Article 13
Capital Gains

1. Gains derived by a resident of a Contracting State from
the alienation of immovable property referred to in Article
& and situated in the other Contracting S8State may be
taxed in that other State.

2. Gains from the alienation of movable property forming
part of the business property of a permanent establishment
which an enterprise of a Contracting State has in the
other Contracting State or of movable property pertaining to
a fixed base available to a resident of a Contracting
State in the other Contracting State for the purpose of
performing independent personal services. includinz such
gzains from the alienation of such a permanent
establishment {alone or with the whole enterprise) or of
such fixed base, may be taxed in that other State.

3. Gains from the alienation of any business property used
for economic purposes in one Contracting State by a resident
of the other Contracting State, other than that
referred to in paragraphs 1 and 2, shall be taxable
only in the Contracting State of which the alienator is a
resident.
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4, Gains derived by a resident of a Contracting State from
the alienation of ships or aircraft cperated in internaticnal
traffic or movable property pertaining toc the operation of
such ships or aircraft, shall be taxable only in that State.

5. Gains derived by a resident of a Contracting State from
the alienation of shares in a company which is a resident
of the other Contracting State may be taxed in that
other State. However, the tax so charged shall not exceed:

a) 10 per cent of +the gains in the case of a direct
participation in the capital of at least 25 per cent;

b) 15 per cent in all other cases.

6. With respect to gains derived by the Danish,
Norwegian and Swedish air transport consortium
Scandinavian Alrlines System {SAS), the provisions of
paragraph 3 shall apply only to such proportion of the
gains as corresponds to the participation in that
consortium held by Det Danske Luftfartsselskab {DDL}, the
Danish partner of Scandinavian Airlines System (SAS}.

7. Gains derived by a resident of a Contracting State
from the alienation in the other Contracting State of
any property situated in that other State, other than that
referred to in the preceding paragraphs of this Article,
may he taxed in both Contracting States In accordance
with their laws in force,

3. Gains from the alienation of any property other
than that referred to in the preceding paragraphs shall be
taxable only in the Contracting State of which the alienator
is a resident.

9. In the case of an individual who was a
resident of a Contracting State for a period of 5 years or
more and has become a resident of the- other Contracting
State, nothing in this Article shall affect the right of
the first-mentioned State under its national laws to tax the
individual on a capital appreciation up to the change of
residence in respect of shares.

Where the shares are subsequently alienated and
the gains from such alienation are taxed in the other
Contracting State in accordance with the provisions of this
Article, that other State shall allow as a deduction from
the tax on the income, an amount egual to the income tax
which was paid in the first-mentioned State.
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Such deduction shall not, however, exceed that part
of the income tax as computed before the deduction is
given which is attributable to the income which may be
taxed In accordance with the first sentence of this
paragraph.

Article 14
Independent Personal Services

1. Income derived by a resident of a Contracting
State in respect of professional services oOr other
activities of an independent character shall be taxable
only in that State. However, such income may be taxed in
the other Contraciting State if:

a) he has a fixed base regularly available to him in
that other State for the purpose of performing his
activities, but only so much of the income as is attributable
tg that fixed base; or

bl he stavs in the other Contracting State for a
period or periods exceeding in the aggregate 90 days in any
period of 12 months, but only so much of the income as 1is
attributable to the activities performed in such periocd or
periods.

2. The term "professional services" includes
especially independent scientific, literary, artistic,
educational or teaching activities as well as the
independent activities of physicians., lawyers, engineers,
architects, dentists and accountants.

Article 15
Dependent Personal Services

1. Subject to the provisions of Articles 16, 18
and 19, salaries, wages and other similar remuneration
derived by a resident of a Contracting State in respect of
an employment shall be taxabie only in that State unless the
employment 1is exercised in the other Contracting State.
If the employment is so exercised, such remuneration as
is derived therefrom may be taxed in that other State.

2. Notwithstanding the +provisions of paragraph 1,
remuneration derived by a resident of a Contracting State
in respect of an employvment exercised in the other
Contracting State shall be taxable only in the first-
mentioned State if:
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a) the recipient is present in the other State for a
period or periods not exceeding in the aggregate 183 davs in
any twelve month period commencing or ending in the calendar
vear concerned; and

b) the remuneration is paid by, or on behalf of, an
emplover who is not 2 resident of the other State; and

c) the remuneration is not Dborne by a permanent
establishment or a fixed base which the employer has in the
other State.

3. Notwithstanding the preceding provisions of this
Article, remuneration derived in respect of an employment
exercised aboard a ship or aircraft operated in
internaticnal traffic by a resident of a Contracting
State, may be taxed in that State.

4, Where a resident of Denmark derives remuneration in
respect of an emplovment exercised aboard an aircraft
operated in dinternatioconal! traffic by the Scandinavian
Airlines Svstem {SAS) consortium, such remuneration shall
be taxable only in Denmark.

Article 16
Direciors’® TFees

Directors’ fees and other similar payments
derived by a resident of & Contracting 8State in his
capacity as a member of the board of directors of a
company which is a resident of the other Contracting State
mav be taxed in that other State.

Article 17
Artistes and Sportsmen

1. Notwithstanding the provisions of Articles 14 and 15,
income derived by a resident of a Contracting State as an
entertainer, such as a theatre, motion picture, radio or
television artiste, or a musician, or as a sportsman, from
his personal activities as such exercised in the other
Contracting State, may be taxed in that other State.

2. Where income  in respect of personal activities
exercised by an entertainer or a sportsman in his capacity as
such accrues not to the entertainer or sportsman himself
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but to another ©person, that income may, notwithstanding the
provisions of Articles 7, 14 and 15, be taxed in the
Contracting State in which the activities of the entertainer
Or sportsman are exercised.

3. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not
apply to income derived from activities performed in a
Contracting State by artistes and sporiamen if the
visit to that State is sustantially supporied by public
funds of +the other Contracting State or a political
subdivision or a local authority thereof.

Article 18
Pensions and Annuifies

1.
a) pensions {and another similar remunerations) arising in
a Contracting State and paid to a resident of the other
Contracting State;

b) any pavmenis, whether periodic or non-periodic, made
under the social security legislation of a Contracting State
or under any public scheme orgasnised by a Contracting State
for social welfare purposes;

c) any annuity arising in a Contracting State and paid to a
rezident of the other Contracting State;

may be taxed in both Contracting States.

The term "annuities” as used in this Article
means stated sums pavable periodically at stated times,
during life or during a specified or ascertainable period of
time, under an obligation to make the payments in return
for adequate and ful!l consideration in money orT
moneyis worth (other than services rendered).

Article 19
Government Service

a) Remuneration, other +than a pension, paid by =
Contracting State or a political subdivision or a local
althority thereof to an individual in respect of services
rendered to that 8tate or subdivision or authority, shall be
taxable only in that tate.

b} However, such remuneration shall be taxable conly in
the other Contracting State if the services are rendered in
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that State and the individual is a resident of that BState
who:
i) is a naticnal of that State; or
i1} 4did not become a resident of that State solely
for the purpose of rendering the services.

2. The provisions of Articles 15 and 16 shall apply
to remuneration in respect of services rendered in connection
with a business carried on by a Contracting State or
political subdivision or local authority thereof.

Article 20
Students

Payments which a studeni or business apprentice who is
or was immediately before visiting a Contracting State a
resident of the other Contracting State and who is present
in the firstmentioned State solely for the purpose of
his education or training receives for the purpose of his
maintenance, education or training shall not be taxed in
that State, provided that such payments arise from sources
outside that State.

Article 21
Other Income

1. Items of income of a resident of 3 Contracting
State, wherever arising, not dealt with in the foregoing
Articles of this Convention shall be taxable only in that
State.

2. The provisions of paragraph 1 shall mnot apply to
income, other than income from immovable property as defined
in paragraph 2 of Article 6, if the recipient of such income,
being a resident of a Contracting State, carries on
business in the other Contracting State through a
permanent establishment situated therein, or performs 1in
that other State independent personal services from a fixed
base situated therein, and the right or property in
respect of which the income is paid is effectively connected
with such permanent establishment or fixed TDbase. In such
case the provisions of Article 7 or Article 14, as the case
may be, shall apply.

3. Notwihstanding the provisions of paragraphs 1 and 2,
items of income of a resident of a Contraciing State not
dealt with in the foregoing Articles of this Convention and
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arising 1in the other Contracting State may alsc be taxed in
that other BState.

IV.~- TAXATION OF CAPITAL
Article 22
Capital

1. Ccapital represented by immovable property referred to
in Article G, owned by a resident of a Contracting
State and situated in the other Contracting State, may be
taxed in that other State.

2. Capital represented by movable property forming part of
the business property of a permanent establishment
which ‘an enterprise of a Contracting State has in the
other Contracting State or by movable property pertaining to
a Tixed base availlable to a resident of a Contracting
State in the other Contracting State for the purpose of
performing independent personal services may be taxed in that
other State.

3. Capital represented by any business property used
for economic purposes, other than that referred to in
paragraphs 1  and 2, and owned by a resident of a
Contracting State, shall be taxable only in that Contracting
State.

4, Capital represented by ships and aircraft operated
in international traffic by a resident of a Contracting
State, and by movable property pertaining to the operation
of such ships and aircraft, shall be taxable only in that
State.

3. Capital situated in a Contracting State and owned by
a rtesident of the other Contracting State, other than that
referred to in the preceding paragraphs of this Article, may
"be taxed 1in both Contracting States in accordance with their
laws in force.

6. All other elements of capital of a resident of a
Contracting State shall be taxable conly in that State.

7. With respect to capital owned by the Danish, Norwegian
and Swedish air transport consortium Scandinavian Airlines
System {SAS), the provisions of paragraph 4 shall apply
only to such proportion of the capital as corresponds to
the participation in that consortium held by Det Danske
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Luftfartsselskab {DDL ), the Danish partner of Scandinavian
Alrlines System {(SAS).

Article 23
Activities in connection with Preliminary Survevs,
Exploration or Extraction of Hydrocarbons

1. The provisions of this Article shall apply
notwithstanding any other provisiocon of this Convention.

2. A person who is a resident of a Contracting State
and carries on activities offshore in the other Contracting
State in connection with the exploration or exploitation of
the seabed and subscil and their natural resocurces situated
in that other State shall, subject to paragraphs 3 and 4 of
this Article, be deemed in relation to those activities to
be carrving on business in that other 5State through a
permanent establishment or fixed base situated therein.

3. The provisions of paragraph 2 shall not apply where
the activities are carried on for a periocd or periods not
exceeding 30 days in the aggregate in any twelve month
period. However, for the purposes of this paragraph:

a) activities carried on by an enterprise associated
with another enterprise shall be regarded as carried on by
the enterprise with which it is asscciated if the activities
in question are substantially the same as those carried on by
the last-mentioned enterprise.

b) two enterprises shall be deemed to be associated if
one is controlled directiy or indirectiy by the other, or
both are controlled directly or indirectly by a third person
0T pPersons.

4. Profits derived by a resident of a Contracting State
from the transportation of supplies or persaonnel fto a
location, or between locations, where activities in
connectieon with the exploration or exploitation of the
seabed and subsocil and their natural resources are being
carried on in a Ceontracting State, or from +the operation of
tugboats and other vessels auxiliery to such activities,
shall be taxable only in the Contracting State of which the
enterprise is a resident. ‘

3.

a) Subject to sub-paragraph b) of this paragraph,
salariesgs,wages and similar remuneration derived by a resident
of a Contracting 8tate in respect of an emplovment connected
with the exploration or exploitation of the seabed and




subscil and their natural resources situated in the other
Contracting State may, to +the extent that the duties are
performed offshore in that other State, be taxed in that
other State. However, such remuneration shall be taxable only
in the first-mentioned 8tate if the employment is carrvied on
ocffshore for an emplover who is not a resident of the other
State and for & pericd or periods not exceeding in the
aggregate 30 davs in any twelve months period.

b) Salaries, wages and similar remuneration derived
by a resident of a Contracting State in respect of an
employment exercised aboard a ship or aircrafti engaged in the
transportation of supplies or personnel to a location, or
between locations, where activities connected with the
exploration or exploitation of the seabed and subsoil and
their natural rescurces are being carried con in a Contracting
State, or 1in respect of an employment exercised aboard
tugboats orT other vessels operated auxiliary to such
activities, shall be taxable only in the Contracting State of
which the enterprise is a resident.

6. Gains derived by a resident of a Contractin
the alienation of:

exploration or exploitati
property situated

in connection with th:
ab and subsoil
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.— METHODS FOR PREVENTION OF DOUBLE TAXATION

Article 24
Elimination of Double Taxation

In Argentina:
a) Where a resident of Argentina derives i1ncome oOT

owns capital which, in accordance with the provisions of this
Convention, may be taxed in Denmark. Argentina shall allow:
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i) as a deduction from the tax on the income
of that resident, an amount equal to the income tax paid in
Denmark;

ii) as a deduction from the tax on the
capital of that resident, an amount equal to the capital tax
paid in Denmark.

b) Such deduction in either case shall not, however,
exceed that part of +the income tax or capital tax, as
computed before the deduction is given, which is
attributable, as the case may Dbe, to the income or the
capital which may be taxed in Denmark.

In Denmark:

a) subject to the provisions of subparagraph ¢,
where a resident of Denmark derives income or owns capital
which, in ‘accordance with the provisions of this Convention,
may be taxed in Argentina, Denmark shall allow:

i) as a deduction from the tax on the income of
that resident, an amount egual to the income tax paid in
Argentina;

ii} as a deduction from the tax on the capital of that
resident, an amount egual to the capital tax paid in
Argentina.

b) Such deduction in either case shall not, however,
exceed that part of the income tax or capital tax, as
computed before the deduction is given, which is
attributable, as the case may be, to the income or the
capital which may be taxed in Argentina

c) Where a resident of Denmark derives income or owns
capital which, 1in accordance with +the provisions of this
Convention shall be taxable only in Argentina, Denmatk may
include this income or capital in the tax base, but shall
allow as a deduction from the income tax or capital tax that
part of the income tax or capital tax, which is attributable,
as the case may be to the income derived from or the capital

owned in Argentinsa.

d) Where exemption from or reducticn of Argentine tax,
pavable in accordance with the provisions of Article 7 in
respact of profits derived by a Danish enterprise from a
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permanent establishment situated in Argentina, has been
granted under Argentine law, then, for the purpose of sub-
paragraph a} (i) and sub-paragraph b), deduction from Danish
tax for Argentine tax shall be allowed as if no such
exemption or reduction has been granted, provided the
permanent establishment is engaged in business activities
{other than business activities in the financial sector) and
that no more than 25 per cent of such profits consist of
interest and gains from the alineation of shares and bonds or
consist of profits derived from third States,

e) The provisions in subparagraph 4} shall apply provided
the reduction or exemption of taxes follow as a consegquence
of the application of either of the following provisions of
Argentine law:

the Laws 19.640 and 22.093 including the Laws 20.560, 21.608
22.021 (ard the Laws that have extended the benefits provided
by the Law 22.021 to other provinces than those originally
covered by the last-mentioned Law), so far as they were in
force on, and have not been modified since, the date of the
signature of this Convention, or have been modified only in
minor respects so as not to affect their general character,
or

any other provision which may subsequently be
introduced, granting a reduction of tax which is agreed by
the competent authorities of the Contracting States to be of
a substantially similar character, if it has not been
modified thereafter, or has been modified only in minor
respecis s0 as not to affect its general character;

) Where dividends are paid by a company which is a
resident of Argentina to a person (being a company) which is
a resident of Denmark, and which owns directly or indirectly
not less than 25 per cent of the share capital of the first
mentioned company, then such dividends shall be exempt from
tax in Denmark, provided +that the company paving the
dividends 1is engaged 1in business activities ({(other than
business activities in the financial sector) and that no more
than 25 per cent of the company’s profits consist of interest
and gains from the alienation of shares and bonds or consist
of profits derived from third States.

g) The provisions in sub-paragraphs d) and ) shall
apply for the first ten years for which the Convention 1is
effective. The competent authorities shall consult each other
in order to determine whether this period shall be extended.
Any such extension shall take effect from such date and
subject to such modifications and conditions, including
conditions as to termination, as may be specified and agreed
between the Contracting States in notes to be exchanged




through diplomatic chanels or in any other manner in
accordance with their constitutional procedures.

VI. SPECIAL PROVISTONS
Article 25
Non-Discrimination

1. Nationals of a Contracting State shall not be subjected
in the other Contracting State to any taxation or any
requirement connected therewith which 1s other or more
burdensome than the taxation and connected reguirements to
which nationals of that other State in the same
circumstances, in particular with respect to residence, are
. or may be subjected. This provision shall., notwithstanding
the provigions of Article 1, also apply to persons who
are not residents of one or both of the Contracting States.,

2. Stateless persons who are residents of a Contracting
State shall not be subjected in either Contracting
State to any taxation or any requirement connected
therewith whichk 1is other or more burdenscme than the
taxation and connected requirements to which nationals of
the State concerned in the same circumstances, in particular
with respect to residence, are or may be subjected.

3. The taxation on a permanent establishment
which an enterprise of a Coniracting State has in the
other Contracting State shall not be less favourably
levied in that other State than the taxation levied on
enterprises of that other State carrying on the same
activities. This provision shall not be construed as
obliging a Contracting State to grant to residents of the
other Contracting State any persconal allowance, relief and
reduction for taxation purposes on acceunt of civil status
or family responsibilities which 1t grants to its own
residents.

4. Except where the provisons of paragraph 1 of Article
9, paragraph 7 of Article 11 or paragraph 6 of Article 12,
apply interest, royvalties and other disbursements paid by an
enterprise of a Contracting State to a resident of the
ather Contracting State shall, for the purpose of
determining the taxable profits of such enterprise, be
deductible under the same condition as if they had been
paid to a resident of the first mentioned State. Similarly,
any debts of an enterprise of a Contracting State to a
resident of +the other Contracting State shall, for the
purpose of determining the taxable capital of such
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enterprise, be deductible under the same conditions as if
they had been contracted to a rTesident of the first-
menticned State.

5. Enterprises of a Contracting State, the capital of which
is wholly or partly owned or controlled, directly or
indirectly, by one or more residents of the other
Contracting State, shall not be subjected in the Tfirst-
mentioned State to any taxation or any requirement connected
therewith which is other ¢r more burdenscome than the
taxation and connected reguirements to which other
similar enterprises of the first-mentioned State are or may
be subjected.

6. The provisions of this Article shall, notwithstanding
the provisions of Article 2, apply to taxes of EVETY
kind and description.

Article 26
Mutual Agreement Procedure

i, Where a person considers that the actions of one or
both of the Contracting States result or will result for him
in taxation not in accordance with the provisions of this
Convention, he may, irrespective of the remedies provided
by the domestic law of those S8States, present his case to
the competent authority of the Contracting State of which he
is a resident or if his case comes under paragraph 1 of
Article 23, to that of the Contracting States of which
he is a national. The case must be presented within three
vears from the fTirst notification of the action resulting
in taxation nct in accordance with the provisions of the
Convention.

2, The competent authority referred shall endeavour, if
the objection appears to it to be justified and if it is not
itself able to arrive at a satisfactory solution, to resolve
the case by mutual agreement with the competent authority
of the cther Contracting State, with a view to the
avoldance of taxation not in accordance with the Convention.

3. A Contracting State shall not, after the expiry of the
time limits provided in its national laws and, in any case,
after five years from the end of the taxable period in
which the incomé concerned has accrued, increase the tax
base of a resident of either of the Contracting States by
including therein items of income which have also been
charged to tax in the other Contracting State. This
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paragraph shall not apply in the case of fraud, wilful
default or neglect.

4, The competent authorities of the Contracting States
shall endeavour to resolve Dby mutual agreement any
difficulties or doubts arising as to the interpretation or
application of the Convention. They may also consult
together for the elimination of deouble taxation in case not
provided for in the Convention.

5. The competent authorities of the Contracting States
may comunicate with each other directly for the purpose of
reaching an agreement in the sense of the preceding
paragraphs. When it seems advisable in order to reach
agreement to have an oral exchange of opinions, such
exchange may take place through a commission consisting
of representatives of the competent authorities of the
Contracting State.

Article 27
Exchange of Information

1. The competent authorities of the Contracting States
shall exchange such information as is necessary for carrying
out the provisions of this Convention or of the domestic
laws of the Contracting States concerning taxes covered
by the Convention insofar as the taxation thereunder is
not contrary to the Convention. The exchange of
information is not restricted by Article 1.Any information
received by a Contracting State shall be treated as secret
in the same manner as information obtained wunder the
domestic laws of that State and shall be disclosed only to
persons ©r authorities (including courts and administirative
bodies) invelved in the assessment o¢r collection of,
the enforcement in respect of, or the determination of
appeals in relation to, the taxes covered by the
Conventicn. Such persons or authorities shall use the
information only for such purposes. They may disclose the
information in public court proceedings or in Jjudicial
decisions.

2. In no case shall the provisions of paragraph 1) be
construed so as to impose on a Contracting State the
cbligation:

a) to carry out administrative measures at variance
with the laws and administrative practice of that or of the
other Contracting State;




b} to supply information which is not obtainable under
the laws or in the normal course of the administration of
that or of the other Contracting State;

c) to supply information which would discleose any
trade, business, industrial, commercial or professional
secret or trade process, or information, the disclosure of
which would be contrary to public policy (ordre public).

Article 28
Diplomatic Agents and Consular Officers

Nothing in this Convention shall affect the
fiscal privileges of diplomatic agents or consular officers
under the general rules of internaticonal law or under the
provisions of special agreements.

Article 29
Territorial Extension

1. This Convention may be extended, either in its
entirety or with any necessary modification to the
territories under Denmark’s soverelgnty which are
specifically excluded from the application of the
Convention or to any territory for whose international
relations Denmark is responsible, and which imposes taxes
substantially similar in character to those to which the
convention applies. Any such extension shall take effect
from such date and subject to such modifications and
conditions, incliuding conditions of termination, as may
be specified an agreed Tbetween the Contracting States in
notes to be exchanged through diplomatic channels after
the completion of their intermnal constitutional
procedures.

2. Unless otherwise agreed by both Contracting
States, the termination of the Convention by one of them
under Article 31 shall also terminate, 1in the manner
provided Tor in that Article., the application of the
Convention to any territory to which it has been extended
under this Article.
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Vil.- FINAL PROVISIONS

Article 30
Entry into Force

1. The Governments of the Contracting States shall
notify each other that the constitutional requirements for
the entry intoc force of this Convention have been complied
with.

2. The Convention shall enter into force thirty days
after the date of the later of the notifications referred to
in paragraph | and its provisions shall have effect in both
Contracting States:

a) in respect of taxes withheld at scurce, o¢n income
derived on or after 1 January in the calendar year next
following the year in which the Convention enters into force;

b) in respect of other taxes on income, and taxes on
capital, for taxes chargeable for anv tax wyear beginning on
or after 1 January in the calendar year next following the
year in which the Convention enters inte force.

3. The Convention between. the Government of the
Kingdom of Denmark and the Government of the Republic of
Argentina for the avoidance of double taxation on income
derived from shipping and air transport, concluded by
exchange of notes dated 15 December 1948, shall not have
effect for any period for which the present Convention has
effect,

Article 31
Termination

This Convention shall remain in force until terminated by a
Contracting State. Either Contracting State may terminate
the Convention, through dipiomatic channels, by giving
notice of termination al least six months before the end of
any calendar year following after the period of six
yvears from the date on which the Convention enters into
force. In such event, the Convention shall cease to have
effect in both Contracting States:

a) in respect of taxes withheld at scurce, on income
derived on or after 1 January in the calendar year next
following the year in which the notice is given;




b) in respect of other taxes on income, and taxes on
capital, for taxes chargeable for any tax year beginning on
cr after ! January in the calendar year next following the
yvear in which the notice is given.

IN WITNESS WHEREOF the undersigned, duly authorized ito that
effect, have signed this Convention.

DONE at Buenos Aires on Decemberﬂﬂf? , 1993, in two
criginals, in the Spanish, Danish and English languages, hoth
being equally authentic. However, in case of any divergence
of interpretation, the English text shall prevail.

FOR THE GOVERNMENT OF FOR THE GOVERNMENT OF
THE REPUBLIC OF ARGENTINA THE KINGDOM " DENMARK
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PROTOCOL

1. With respect to Article 7:

a) as regards paragraph 3, it is understood that
nothing contained therein shall require & Contracting State
to allow the total deduction of certain expenses when they
are limited in some way in the determination of profits under
its domestic tax legislation or to allow the deduction of any
expediture which by reason of its nature, is not generally
allowed as a deduction under the taxation laws of that State;

b} as regards paragraph 6, the exports of goods or
merchandise purchased by an enterprise of the other
Contracting State shall, notwithstanding the provisions of
subparagraph d) of paragraph 4 of Article 5 of the
Convention, remain subject to the domestic legislation in
force concerning export.

2. With respect to Articles 7 and 12:

Leasing payments arising in a Contracting State and
paid to a rTesident of the other Contracting State in respect
of optional leasing (leasing with an option to purchase
machinery, scientific or industrial equipments) shall be
exempt from tax in the firstmentioned Contracting State under
the conditions provided for in its internal tax law.

3. With respect to Article 12:

a) In the case of Argentina, the rate established in
paragraph 2, subparagrarh b), shall apply only when the
rovalties (copyrights) are received by the author himsel!f or
his descendants;

b)

i) In the case of Argentina the rate established
in paragraph 2, subparagraph c¢} shall apply only when the
requeriments provided for in its internal law (registration,
verification and authorizstion) are fulfilled;

ii) in the case of pavments for technical
assistance the tax charged under subparagraph ¢} of paragraph
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2, shall be determined after the deductions of the expenses
directly related to such activities;

iii) In the case of pavments for the use or the
right to use drilling rigs the tax charged under subparagraph
c} of paragraph 2, shall be determined after the deduction of
the necessary expenses paid by the lessor - rent such
equipment,; in the case fthat such exXpenses, in ]
the terms of the contract, have to be borne
lessor.
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tax has been levied. The refund shall be given
within a perio i 12 months from the date of which the
application refund has been submitted to the
competent authority. The period of 12 months may be extended
if both of the Contracting States agree that necessary
documentation has not been presented to the competent
authorities.
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5. With respect to Article 13:

Paragraph ¢ shall only apply to gains from the
alienation of principal shares. A principal shareholder is
considered to be a person who {(alone or with a group of
cloge relatives) at any time within the last five vears prior
tc disposal has held 25 per cent of the share capital or
controlled more than 50 per cent of the voting rights
attaching to the share capital.

6. With respect to Article 24:

a) It is understood that the provisions of this
Convention shall not be interpreted so as to prevent the
application by a Contracting State of thin capitalization
provisions provided for in internal law.

b} Paragraph 2, subparagraph c}: The method described
iz the exemption method with progression.

7. If after March 25, 1994, Argentina signs a double
taxation Convention with a third State, being a member of the
Organisation for Economic Co-operation and Development
(CECD), which
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a) provides for rules concerning taxation of a
permanent establishment, as mentioned in Article 10,
paragraph 6, of this Convention, which are more favourable
than the rules laid down in the said paragraph, or

b} limits the taxation in +the country of source of
payments of dividends, interest and rovalties referred to in
Articles 10, 11 and 12, to a rate that is lower than that
provided for in this Convention,

the more favourable rules or the lower rate (including an
exemption) shall automatically apply for the purposes of
this Convention from the date of entry into force of
the first mentioned Convention.

The same shall apply if Argentina agrees to exclude any kind
of right or property from the definition of rovalties
in paragraph 3 of Article 12.

IN WITNESS WHEREOF the undersigned, duly authorized to that
effect, have signed thig Convention.

DONE at Buenos Aires, on December /Q? , 1995, in tweo
originals, in the Spanish, Danish and English languages, both
being equally authentic. However, in case of any divergence
of interpretation, the English text shall prevail.

FOR THE GOVERNMENT OF FOR THE GOVERNMENT OF
THE REPUBLIC CF ARGENTINA THE KINGDOM '? DENMARK

'
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