AGREEMENT
BETWEEN
THE GOVERNMENT OF THE ARGENTINE REPUBLIC
AND
THE GOVERNMENT OF THE UNITED STATES OF AMERICA
TO IMPROVE INTERNATIONAL TAX COMPLIANCE
AND TO IMPLEMENT FATCA

Whereas the Government of the Argentine Republic and the Government of the United
States of America (each, a “Party,” and together, the “Parties”) desire to conclude an
agreement to improve international tax compliance through mutual assistance in tax
matters based on an effective infrastructure for the automatic exchange of information;

Whereas the Agreement between the Government of the Argentine Republic and the
Government of the United States of America for the Exchange of Information Relating
to Taxes, done at Buenos Aires on December 23, 2016 (the “TIEA™) authorizes the
exchange of information for tax purposes, including on an automatic basis;

Whereas the United States of America enacted provisions commonly known as the
Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”), which introduce a reporting regime
for financial institutions with respect to certain accounts;

Whereas the Government of the Argentine Republic is supportive of the standard on
automatic exchange of information to improve tax compliance;

Whereas FATCA has raised a number of issues, including that Argentine financial
institutions may not be able to comply with certain aspects of FATCA due to domestic
legal impediments;

Whereas the Government of the United States of America collects information
regarding certain accounts maintained by U.S. financial institutions held by residents of
the Argentine Republic and is committed to exchanging such information with the
Government of the Argentine Republic and pursuing equivalent levels of exchange,
provided that the appropriate safeguards and infrastrycture for an effective exchange
relationship are in place;

Whereas an intergovernmental approach to FATCA iniplementation would address legal
impediments and reduce burdens for Argentine financial institutions;

Whereas the Parties desire to conclude an agreement to improve international tax




compliance and provide for the implementation of FATCA based on domestic reporting
and reciprocal automatic exchange pursuant to the TIEA, and subject to the
confidentiality and other protections provided for therein, including the provisions
limiting the use of the information exchanged under the TIEA;

Now, therefore, the Parties have agreed as follows:

Article 1
Definitions

For purposes of this agreement and any annexes thereto (the “Agreement”), the
following terms shall have the meanings set forth below:

a)

b)

g

h)

The term “United States” means the United States of America,
including the States thereof and the District of Columbia, but does not
include the U.S. Territories.

The term “U.S. Territory” means American Samoa, the Commonwealth
of the Northern Mariana Islands, Guam, the Commonwealth of Puerto
Rico, or the U.S. Virgin Islands.

The term “IRS” means the U.S. Internal Revenue Service.
The term “Argentina” means the Argentine Republic.

The term “Partner Jurisdiction” means a jurisdiction that has in effect
an agreement with the United States to facilitate the implementation of
FATCA. The IRS shall publish a list identifying all Partner Jurisdictions.

The term “Competent Authority” means:

(1)  in the case of the United States, the Secretary of the Treasury or
his delegate; and

(2) in the case of Argentina, the Federal Administrator of Public
Revenue or his delegate.

The term “Financial Institution” means a Custodial Institution, a
Depository Institution, an Investment Entity, or a Specified Insurance
Company.

The term “Custodial Institution” means any Entity that holds, as a
substantial portion of its business, financial assets for the account of
others. An entity holds financial assets for the account of others as a
substantial portion of its business if the entity’s gross income attributable
to the holding of financial assets and related financial services equals or
exceeds 20 percent of the entity’s gross income during the shorter of: (i)
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i)

k)

D

the three-year period that ends on December 31 (or the final day of a
non-calendar year accounting period) prior to the year in which the
determination is being made; or (ii) the period during which the entity
has been in existence.

The term “Depository Institution” means any Entity that accepts
deposits in the ordinary course of a banking or similar business.

The term “Investment Entity” means any Entity that conducts as a
business (or is managed by an entity that conducts as a business) one or
more of the following activities or operations for or on behalf of a
customer:

(D trading in money market instruments (cheques, bills, certificates
of deposit, derivatives, etc.); foreign exchange; exchange, interest
rate and index instruments; transferable securities; or commodity
futures trading;

(2)  individual and collective portfolio management; or

(3)  otherwise investing, administering, or managing funds or money
on behalf of other persons.

This subparagraph 1(j) shall be interpreted in a manner consistent with
similar language set forth in the definition of “financial institution” in the
Financial Action Task Force Recommendations.

The term “Specified Insurance Company” means any Entity that is an
insurance company (or the holding company of an insurance company)
that issues, or is obligated to make payments with respect to, a Cash
Value Insurance Contract or an Annuity Contract.

The term “Argentine Financial Institution” means (i) any Financial
Institution resident in Argentina, but excluding any branch of such
Financial Institution that is located outside Argentina, and (ii) any branch
of a Financial Institution not resident in Argentina, if such branch is
located in Argentina.

The term “Partner Jurisdiction Financial Institution” means (i) any
Financial Institution established in a Partner Jurisdiction, but excluding
any branch of such Financial Institution that is located outside the
Partner Jurisdiction, and (ii) any branch of a Financial Institution not
established in the Partner Jurisdiction, if such branch is located in the
Partner Jurisdiction.

The term “Reporting Financial Institution” means a Reporting
Argentine Financial Institution or a Reporting U.S. Financial Institution,
as the context requires.




p)

The term “Reporting Argentine Financial Institution” means any
Argentine Financial Institution that is not a Non-Reporting Argentine
Financial Institution.

The term “Reporting U.S. Financial Institution” means (i) any
Financial Institution that is resident in the United States, but excluding
any branch of such Financial Institution that is located outside the United
States, and (i) any branch of a Financial Institution not resident in the
United States, if such branch is located in the United States, provided
that the Financial Institution or branch has control, receipt, or custody of
income with respect to which information is required to be exchanged
under subparagraph (2)(b) of Article 2 of this Agreement.

The term “Non-Reporting Argentine Financial Institution” means any
Argentine Financial Institution, or other Entity in Argentina, that is
described in Annex II as a Non-Reporting Argentine Financial Institution
or that otherwise qualifies as a deemed-compliant FFI or an exempt
beneficial owner under relevant U.S. Treasury Regulations in effect on
the date of signature of this Agreement.

The term “Nonparticipating Financial Institution” means a
nonparticipating FFI, as that term is defined in relevant U.S. Treasury
Regulations, but does not include an Argentine Financial Institution or
other Partner Jurisdiction Financial Institution other than a Financial
Institution treated as a Nonparticipating Financial Institution pursuant to
subparagraph 2(b) of Article 5 of this Agreement or the corresponding
provision in an agreement between the United States and a Partner
Jurisdiction.

The term “Financial Account” means an account maintained by a
Financial Institution, and includes:

(1) in the case of an Entity that is a Financial Institution solely
because it is an Investment Entity, any equity or debt interest
(other than interests that are regularly traded on an established
securities market) in the Financial Institution;

(2) in the case of a Financial Institution not described in
subparagraph 1(s)(1) of this Article, any equity or debt interest in
the Financial Institution (other than interests that are regularly
traded on an established securities market), if (i) the value of the
debt or equity interestis determined, directly or indirectly,
primarily by reference to assets that give rise to U.S. Source
Withholdable Payments, and (ii) the class of interests was
established with a purpose of avoiding reporting in accordance
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t)

with this Agreement; and

(3)  any Cash Value Insurance Contract and any Annuity Contract
issued or maintained by a Financial Institution, other than a
noninvestment-linked, nontransferable immediate life annuity
that is issued to an individual and monetizes a pension or
disability benefit provided under an account that is excluded from
the definition of Financial Account in Annex II.

Notwithstanding the foregoing, the term “Financial Account” does not
include any account that is excluded from the definition of Financial
Account in Annex II. For purposes of this Agreement, interests are
“regularly traded” if there is a meaningful volume of trading with respect
to the interests on an ongoing basis, and an “established securities
market” means an exchange that is officially recognized and supervised
by a governmental authority in which the market is located and that has a
meaningful annual value of shares traded on the exchange. For purposes
of this subparagraph 1(s), an interest in a Financial Institution is not
“regularly traded” and shall be treated as a Financial Account if the
holder of the interest (other than a Financial Institution acting as an
intermediary) is registered on the books of such Financial
Institution. The preceding sentence will not apply to interests first
registered on the books of such Financial Institution prior to July 1,
2014.

The term “Depository Account” includes any commercial, checking,
savings, time, or thrift account, or an account that is evidenced by a
certificate of deposit, thrift certificate, investment certificate, certificate
of indebtedness, or other similar instrument maintained by a Financial
Institution in the ordinary course of a banking or similar business. A
Depository Account also includes an amount held by an insurance
company pursuant to a guaranteed investment contract or similar
agreement to pay or credit interest thereon.

The term “Custodial Account” means an account (other than an
Insurance Contract or Annuity Contract) for the benefit of another person

~ that holds any financial instrument or contract held for investment

(including, but not limited to, a share or stock in a corporation, a note,
bond, debenture, or other evidence of indebtedness, a currency or
commodity transaction, a credit default swap, a swap based upon a
nonfinancial index, a notional principal contract, an Insurance Contract
or Annuity Contract, and any option or other derivative instrument).

The term “Equity Interest” means, in the case of a partnership that is a
Financial Institution, either a capital or profits interest in the partnership.
In the case of a trust that is a Financial Institution, an Equity Interest is
considered to be held by any person treated as a settlor or beneficiary of
all or a portion of the trust, or any other natural person exercising




y)

ultimate effective control over the trust. A Specified U.S. Person shall be
treated as being a beneficiary of a foreign trust if such Specified U.S.
Person has the right to receive directly or indirectly (for example,
through a nominee) a mandatory distribution or may receive, directly or
indirectly, a discretionary distribution from the trust.

The term “Insurance Contract” means a contract (other than an
Annuity Contract) under which the issuer agrees to pay an amount upon
the occurrence of a specified contingency involving mortality, morbidity,
accident, liability, or property risk.

The term “Annuity Contract” means a contract under which the issuer
agrees to make payments for a period of time determined in whole or in
part by reference to the life expectancy of one or more individuals. The
term also includes a contract that is considered to be an Annuity Contract
in accordance with the law, regulation, or practice of the jurisdiction in
which the contract was issued, and under which the issuer agrees to make
payments for a term of years.

The term “Cash Value Insurance Contract” means an Insurance
Contract (other than an indemnity reinsurance contract between two
insurance companies) that has a Cash Value greater than $50,000.

The term “Cash Value” means the greater of (i) the amount that the
policyholder is entitled to receive upon surrender or termination of the
contract (determined without reduction for any surrender charge or
policy loan), and (ii) the amount the policyholder can borrow under or
with regard to the contract. Notwithstanding the foregoing, the term
“Cash Value” does not include an amount payable under an Insurance
Contract as:

(1) a personal injury or sickness benefit or other benefit providing
indemnification of an economic loss incurred upon the
occurrence of the event insured against;

(2)  arefund to the policyholder of a previously paid premium under
an Insurance Contract (other than under a life insurance contract)
due to policy cancellation or termination, decrease in risk
exposure during the effective period of the Insurance Contract, or
arising from a redetermination of the premium due to correction
of posting or other similar error; or

(3) a policyholder dividend based upon the underwriting experience
of the contract or group involved.

The term “Reportable Account” means a U.S. Reportable Account or an
Argentine Reportable Account, as the context requires.




bb)

cc)

dd)

ee)

The term “Argentine Reportable Account” means a Financial Account
maintained by a Reporting U.S. Financial Institution if: (i) in the case of
a Depository Account, the account is held by an individual resident in
Argentina and more than $10 of interest is paid to such account in any
given calendar year; or (ii) in the case of a Financial Account other than a
Depository Account, the Account Holder is a resident of Argentina,
including an Entity that certifies that it is resident in Argentina for tax
purposes, with respect to which U.S. source income that is subject to
reporting under chapter 3 of subtitle A or chapter 61 of subtitle F of the
U.S. Internal Revenue Code is paid or credited.

The term “U.S. Reportable Account” means a Financial Account
maintained by a Reporting Argentine Financial Institution and held by
one or more Specified U.S. Persons or by a Non-U.S. Entity with one or
more Controlling Persons that is a Specified U.S. Person.
Notwithstanding the foregoing, an account shall not be treated as a U.S.
Reportable Account if such account is not identified as a U.S. Reportable
Account after application of the due diligence procedures in Annex .

The term “Account Holder” means the person listed or identified as the
holder of a Financial Account by the Financial Institution that maintains
the account. A person, other than a Financial Institution, holding a
Financial Account for the benefit or account of another person as agent,
custodian, nominee, signatory, investment advisor, or intermediary, is
not treated as holding the account for purposes of this Agreement, and
such other person is treated as holding the account. For purposes of the
immediately preceding sentence, the term “Financial Institution” does
not include a Financial Institution organized or incorporated in a U.S.
Territory. In the case of a Cash Value Insurance Contract or an Annuity
Contract, the Account Holder is any person entitled to access the Cash
Value or change the beneficiary of the contract. If no person can access
the Cash Value or change the beneficiary, the Account Holder is any
person named as the owner in the contract and any person with a vested
entitlement to payment under the terms of the contract. Upon the
maturity of a Cash Value Insurance Contract or an Annuity Contract,
each person entitled to receive a payment under the contract is treated as
an Account Holder.

The term “U.S. Person” means a U.S. citizen or resident individual, a
partnership or corporation organized in the United States or under the
laws of the United States or any State thereof, a trust if (i) a court within
the United States would have authority under applicable law to render
orders or judgments concerning substantially all issues regarding
administration of the trust, and (ii) one or more U.S. persons have the
authority to control all substantial decisions of the trust, or an estate of a
decedent that is a citizen or resident of the United States. This
subparagraph 1(ee) shall be interpreted in accordance with the U.S.
Internal Revenue Code.




ge)

hh)

i)

The term “Specified U.S. Person” means a U.S. Person, other than: (i)
a corporation the stock of which is regularly traded on one or more
established securities markets; (ii) any corporation that is a member of
the same expanded affiliated group, as defined in section 1471(e)(2) of
the U.S. Internal Revenue Code, as a corporation described in clause (i);
(iii) the United States or any wholly owned agency or instrumentality
thereof; (iv) any State of the United States, any U.S. Territory, any
political subdivision of any of the foregoing, or any wholly owned
agency or instrumentality of any one or more of the foregoing; (v) any
organization exempt from taxation under section 501(a) of the U.S.
Internal Revenue Code or an individual retirement plan as defined in
section 7701(a)(37) of the U.S. Internal Revenue Code; (vi) any bank as
defined in section 581 of the U.S. Internal Revenue Code; (vii) any real
estate investment trust as defined in section 856 of the U.S. Internal
Revenue Code; (viii) any regulated investment company as defined in
section 851 of the U.S. Internal Revenue Code or any entity registered
with the U.S. Securities and Exchange Commission under the Investment
Company Act of 1940 (15 U.S.C. 80a-64); (ix) any common trust fund as
defined in section 584(a) of the U.S. Internal Revenue Code; (x) any trust
that is exempt from tax under section 664(c) of the U.S. Internal Revenue
Code or that is described in section 4947(a)(1) of the U.S. Internal
Revenue Code; (xi) a dealer in securities, commodities, or derivative
financial instruments (including notional principal contracts, futures,
forwards, and options) that is registered as such under the laws of the
United States or any State; (xii) a broker as defined in section 6045(c) of
the U.S. Internal Revenue Code; or (xiii) any tax-exempt trust under a
plan that is described in section 403(b) or section 457(g) of the U.S.
Internal Revenue Code.

The term “Entity” means a legal person or a legal arrangement such as a
frust.

The term “Non-U.S. Entity” means an Entity that is not a U.S. Person.

The term “U.S. Source Withholdable Payment” means any payment of
interest (including any original issue discount), dividends, rents, salaries,
wages, premiums, annuities, compensations, remunerations, emoluments,
and other fixed or determinable annual or periodical gains, profits, and
income, if such payment is from sources within the United States.
Notwithstanding the foregoing, a U.S. 'Source Withholdable Payment
does not include any payment that is not treated as a withholdable
payment in relevant U.S. Treasury Regulations.

An Entity is a “Related Entity” of another Entity if either Entity
controls the other Entity, or the two Entities are under common control.
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For this purpose control includes direct or indirect ownership of more
than 50 percent of the vote or value in an Entity. Notwithstanding the
foregoing, Argentina may treat an Entity as not a Related Entity of
another Entity if the two Entities are not members of the same expanded
affiliated group as defined in section 1471(e)(2) of the U.S. Internal
Revenue Code.

kk)  The term “U.S. TIN” means a U.S. federal taxpayer identifying number.

11) The term “Argentine TIN” means an Argentine taxpayer identifying
number, an Argentine unified labor identification code, an Argentine
identification code or an Argentine national identification number.

mm) The term “Controlling Persons” means the natural persons who
exercise control over an Entity. In the case of a trust, such term means
the settlor, the trustees, the protector (if any), the beneficiaries or class of
beneficiaries, and any other natural person exercising ultimate effective
control over the trust, and in the case of a legal arrangement other than a
trust, such term means persons in equivalent or similar positions. The
term “Controlling Persons™ shall be interpreted in a manner consistent
with the Financial Action Task Force Recommendations.

nn) The term “FFI Agreement” means an agreement that sets forth the
requirements for a Financial Institution to be treated as complying with
the requirements of section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue Code.

2 Any term not otherwise defined in this Agreement shall, unless the context
otherwise requires or the Competent Authorities agree to a common meaning (as
permitted by domestic law), have the meaning that it has at that time under the law of
the Party applying this Agreement, any meaning under the applicable tax laws of that
Party prevailing over a meaning given to the term under other laws of that Party.

Article 2
Obligations to Obtain and Exchange Information with Respect to Reportable
Accounts

j Subject to the provisions of Article 3 of this Agreement, each Party shall obtain
the information specified in paragraph 2 of this Article with respect to all Reportable
Accounts and shall annually exchange this information with the other Party on an
automatic basis pursuant to the provisions of Article 6 of the TIEA.

2. The information to be obtained and exchanged is:

a) In the case of Argentina with respect to each U.S. Reportable Account of
each Reporting Argentine Financial Institution:

(1 the name, address, and U.S. TIN of each Specified U.S. Person
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)

3

“

)

(6)

(7

that is an Account Holder of such account and, in the case of a
Non-U.S. Entity that, after application of the due diligence
procedures set forth in Annex I, is identified as having one or
more Controlling Persons that is a Specified U.S. Person, the
name, address, and U.S. TIN (if any) of such entity and each such
Specified U.S. Person;

the account number (or functional equivalent in the absence of an
account number);

the name and identifying number of the Reporting Argentine
Financial Institution;

the account balance or value (including, in the case of a Cash
Value Insurance Contract or Annuity Contract, the Cash Value or
surrender value) as of the end of the relevant calendar year or
other appropriate reporting period or, if the account was closed
during such year, immediately before closure;

in the case of any Custodial Account:

(A)  the total gross amount of interest, the total gross amount
of dividends, and the total gross amount of other income
generated with respect to the assets held in the account, in
each case paid or credited to the account (or with respect
to the account) during the calendar year or other
appropriate reporting period; and

(B)  the total gross proceeds from the sale or redemption of
property paid or credited to the account during the
calendar year or other appropriate reporting period with
respect to which the Reporting Argentine Financial
Institution acted as a custodian, broker, nominee, or
otherwise as an agent for the Account Holder;

in the case of any Depository Account, the total gross amount of
interest paid or credited to the account during the calendar year or
other appropriate reporting period; and

in the case of any account not described in subparagraph 2(a)(5)
or 2(a)(6) of this Article, the total gross amount paid or credited
to the Account Holder with respect to the account during the
calendar year or other appropriate reporting period with respect to
which the Reporting Argentine Financial Institution is the obligor
or debtor, including the aggregate amount of any redemption
payments made to the Account Holder during the calendar year or
other appropriate reporting period.
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b) In the case of the United States, with respect to each Argentine
Reportable Account of each Reporting U.S. Financial Institution:

(1)  the name, address, and Argentine TIN of any person that is a
resident of Argentina and is an Account Holder of the account;

(2)  the account number (or the functional equivalent in the absence
of an account number);

(3)  the name and identifying number of the Reporting U.S. Financial
Institution;

(4)  the gross amount of interest paid on a Depository Account;

5 the gross amount of U.S. source dividends paid or credited to the
account; and

(6)  the gross amount of other U.S. source income paid or credited to
the account, to the extent subject to reporting under chapter 3 of
subtitle A or chapter 61 of subtitle F of the U.S. Internal Revenue
Code.

Article 3
Time and Manner of Exchange of Information

: For purposes of the exchange obligation in Article 2 of this Agreement, the
amount and characterization of payments made with respect to a U.S. Reportable
Account may be determined in accordance with the principles of the tax laws of
Argentina, and the amount and characterization of payments made with respect to an
Argentine Reportable Account may be determined in accordance with principles of U.S.
federal income tax law.

2 For purposes of the exchange obligation in Article 2 of this Agreement, the
information exchanged shall identify the currency in which each relevant amount is
denominated.

3. With respect to paragraph 2 of Article 2 of this Agreement, information shall be
obtained and exchanged with respect to the calendar year of eniry into force of this
Agreement and all subsequent years.

4. The information described in Article 2 of this Agreement shall be exchanged by
the later of nine months after the end of the calendar year to which the information

relates or the next September 30 after the obligation of the Party to exchange
information under Article 2 takes effect.

5. The Competent Authorities of Argentina and the United States shall enter into an
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agreement or arrangement under the mutual agreement procedure provided for in Article
12 of the TTEA, which shall:

a) establish the procedures for the automatic exchange obligations
described in Article 2 of this Agreement; and

b) preseribe rules and procedures as may be necessary to implement Article
5 of this Agreement.

6. All information exchanged shall be subject to the confidentiality and other
protections provided for in the TIEA, including the provisions limiting the use of the
information exchanged.

7. The U.S. Competent Authority shall provide written notification to the
Argentine Competent Authority when it is satisfied that Argentina has in place (i)
appropriate safeguards to ensure that the information received pursuant to this
Agreement shall remain confidential and be used solely for tax purposes, and (ii) the
infrastructure for an effective exchange relationship (including established processes for
ensuring timely, accurate, and confidential information exchanges, effective and reliable
communications, and demonstrated capabilities to promptly resolve questions and
concerns about exchanges or requests for exchanges and to administer the provisions of
Article 5 of this Agreement). The Competent Authorities intend to meet to establish
that Argentina has such safeguards and infrastructure in place.

8. The obligation of Argentina to obtain and exchange information under Article 2
of this Agreement shall take effect on the date of entry into force of this Agreement.
The obligation of the U.S. Competent Authority to obtain and exchange information
under Article 2 of this Agreement shall take effect on the date of its notification
pursuant to paragraph 7 of this Article.

Article 4
Application of FATCA to Argentine Financial Institutions

1. Treatment of Reporting Argentine Financial Institutions. Fach Reporting
Argentine Financial Institution shall be treated as complying with, and not subject to
withholding under, section 1471 of the U.S. Internal Revenue Code if Argentina
complies with its obligations under Articles 2 and 3 of this Agreement with respect to
such Reporting Argentine Financial Institution, and the Reporting Argentine Financial
Institution:

a) identifies U.S. Reportable Accounts and reports annually to the
Argentine Competent Authority the information required to be reported
in subparagraph 2(a) of Article 2 of this Agreement in the time and
manner described in Article 3 of this Agreement;

b) complies with the applicable registration requirements on the IRS
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FATCA registration website;

c) to the extent that a Reporting Argentine Financial Institution is (i) acting
as a qualified intermediary (for purposes of section 1441 of the U.S.
Internal Revenue Code) that has elected to assume primary withholding
responsibility under chapter 3 of subtitle A of the U.S. Internal Revenue
Code, (ii) a foreign partnership that has elected to act as a withholding
foreign partnership (for purposes of both sections 1441 and 1471 of the
U.S. Internal Revenue Code), or (iii) a foreign trust that has elected to act
as a withholding foreign trust (for purposes of both sections 1441 and
1471 of the U.S. Internal Revenue Code), withholds 30 percent of any
U.S. Source Withholdable Payment to any Nonparticipating Financial
Institution; and

d) in the case of a Reporting Argentine Financial Institution that is not
described in subparagraph 1(c) of this Article and that makes a payment
of, or acts as an intermediary with respect to, a U.S. Source Withholdable
Payment to any Nonparticipating Financial Institution, the Reporting
Argentine Financial Institution provides to any immediate payor of such
U.S. Source Withholdable Payment the information required for
withholding and reporting to occur with respect to such payment.

Notwithstanding the foregoing, a Reporting Argentine Financial Institution with respect
to which the conditions of this paragraph 1 are not satisfied shall not be subject to
withholding under section 1471 of the U.S. Internal Revenue Code unless such
Reporting Argentine Financial Institution is treated by the IRS as a Nonparticipating
Financial Institution pursuant to subparagraph 2(b) of Article 5 of this Agreement.

2. Suspension of Rules Relating to Recalcitrant Accounts. The United States
shall not require a Reporting Argentine Financial Institution to withhold tax under
section 1471 or 1472 of the U.S. Internal Revenue Code with respect to an account held
by a recalcitrant account holder (as defined in section 1471(d)(6) of the U.S. Internal
Revenue Code), or to close such account, if the U.S. Competent Authority receives the
information set forth in subparagraph 2(a) of Article 2 of this Agreement, subject to the
provisions of Article 3 of this Agreement, with respect to such account.

3. Specific Treatment of Argentine Retirement Plans. The United States shall
treat as deemed-compliant FFIs or exempt beneficial owners, as appropriate, for
purposes of sections 1471 and 1472 of the U.S. Internal Revenue Code, Argentine
retirement plans described in Annex II. For this purpose, an Argentine retirement plan
includes an Entity established or located in, and regulated by, Argentina, or a
predetermined contractual or legal arrangement, operated to provide pension or
retirement benefits or earn income for providing such benefits under the laws of
Argentina and regulated with respect to contributions, distributions, reporting,
sponsorship, and taxation.
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4. Identification _and Treatment of Other Deemed-Compliant FFIs and
Exempt Beneficial Owners. The United States shall treat each Non-Reporting
Argentine Financial Institution as a deemed-compliant FFI or as an exempt beneficial
owner, as appropriate, for purposes of section 1471 of the U.S. Internal Revenue Code.

5. Special Rules Regarding Related Entities and Branches That Are
Nonparticipating Financial Institutions. If an Argentine Financial Institution, that
otherwise meets the requirements described in paragraph 1 of this Article or is described
in paragraph 3 or 4 of this Article, has a Related Entity or branch that operates in a
jurisdiction that prevents such Related Entity or branch from fulfilling the requirements
of a participating FFI or deemed-compliant FFI for purposes of section 1471 of the U.S.
Internal Revenue Code or has a Related Entity or branch that is treated as a
Nonparticipating Financial Institution solely due to the expiration of the transitional rule
for limited FFIs and limited branches under relevant U.S. Treasury Regulations, such
Argentine Financial Institution shall continue to be in compliance with the terms of this
Agreement and shall continue to be treated as a deemed-compliant FFI or exempt
beneficial owner, as appropriate, for purposes of section 1471 of the U.S. Internal
Revenue Code, provided that:

a) the Argentine Financial Institution treats each such Related Entity or
branch as a separate Nonparticipating Financial Institution for purposes
of all the reporting and withholding requirements of this Agreement and
each such Related Entity or branch identifies itself to withholding agents
as a Nonparticipating Financial Institution;

b) each such Related Entity or branch identifies its U.S. accounts and
reports the information with respect to those accounts as required under
section 1471 of the U.S. Internal Revenue Code to the extent permitted
under the relevant laws pertaining to the Related Entity or branch; and

c) such Related Entity or branch does not specifically solicit U.S. accounts
held by persons that are not resident in the jurisdiction where such
Related Entity or branch is located or accounts held by Nonparticipating
Financial Institutions that are not established in the jurisdiction where
such Related Entity or branch is located, and such Related Entity or
branch is not used by the Argentine Financial Institution or any other
Related Entity to circumvent the obligations under this Agreement or
under section 1471 of the U.S. Internal Revenue Code, as appropriate.

6. Coordination of Timing. Notwithstanding paragraphs 3 and 4 of Article 3 of
this Agreement:

a) Argentina shall not be obligated to obtain and exchange information with
respect to a calendar year that is prior to the calendar year with respect to
which similar information is required to be reported to the IRS by
participating FFIs pursuant to relevant U.S. Treasury Regulations;
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b) Argentina shall not be obligated to begin exchanging information prior to
the date by which participating FFIs are required to report similar
information to the IRS under relevant U.S. Treasury Regulations;

c) the United States shall not be obligated to obtain and exchange
information with respect to a calendar year that is prior to the first
calendar year with respect to which Argentina is required to obtain and
exchange information; and

d) the United States shall not be obligated to begin exchanging information
prior to the date by which Argentina is required to begin exchanging
information.

2 Coordination of Definitions with U.S. Treasury
Regulations. Notwithstanding Article 1 of this Agreement and the definitions provided
in the Annexes to this Agreement, in implementing this Agreement, Argentina may use,
and may permit Argentine Financial Institutions to use, a definition in relevant U.S.
Treasury Regulations in lieu of a corresponding definition in this Agreement, provided
that such application would not frustrate the purposes of this Agreement.

Article 5
Collaboration on Compliance and Enforcement

14 Minor and Administrative Errors. A Competent Authority shall notify the
Competent Authority of the other Party when the first-mentioned Competent Authority
has reason to believe that administrative errors or other minor errors may have led to
incorrect or incomplete information reporting or resulted in other infringements of this
Agreement. The Competent Authority of such other Party shall apply its domestic law
(including applicable penalties) to obtain corrected and/or complete information or to
resolve other infringements of this Agreement.

2, Significant Non-Compliance.

a) A Competent Authority shall notify the Competent Authority of the other
Party when the first-mentioned Competent Authority has determined that
there is significant non-compliance with the obligations under this
Agreement with respect to a Reporting Financial Institution in the other
jurisdiction. The Competent Authority of such other Party shall apply its
domestic law (including applicable penalties) to address the significant
non-compliance described in the notice. '

b) If, in the case of a Reporting Argentine Financial Institution, such
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enforcement actions do not resolve the non-compliance within a period
of 18 months after notification of significant non-compliance is first
provided, the United States shall treat the Reporting Argentine Financial
Institution as a Nonparticipating Financial Institution pursuant to this
subparagraph 2(b).

3 Reliance on Third Party Service Providers. Each Party may allow Reporting
Financial Institutions to use third party service providers to fulfill the obligations
imposed on such Reporting Financial Institutions by a Party, as contemplated in this
Agreement, but these obligations shall remain the responsibility of the Reporting
Financial Institutions.

4. Prevention of Avoidance. The Parties shall implement as necessary
requirements to prevent Financial Institutions from adopting practices intended to
circumvent the reporting required under this Agreement.

Article 6
Mutual Commitment to Continue to Enhance the Effectiveness of
Information Exchange and Transparency

1. Reciprocity. The Government of the United States acknowledges the need to
achieve equivalent levels of reciprocal automatic information exchange with Argentina.
The Government of the United States is committed to further improve transparency and
enhance the exchange relationship with Argentina by pursuing the adoption of
regulations and advocating and supporting relevant legislation to achieve such
equivalent levels of reciprocal automatic information exchange.

2 Treatment of Passthru Payments. The Parties are committed to work together,
along with Partner Jurisdictions, to develop a practical and effective alternative
approach to achieve the policy objective of foreign passthru payment that minimizes
burden.

Article 7
Consistency in the Application of FATCA to Partner Jurisdictions

| Argentina shall be granted the benefit of any more favorable terms under Article
4 or Annex I of this Agreement relating to the application of FATCA to Argentine
Financial Institutions afforded to another Partner Jurisdiction under a signed bilateral
agreement pursuant to which the other Partner Jurisdiction commits to undertake the
same obligations as Argentina described in Articles 2 and 3 of this Agreement, and
subject to the same terms and conditions as described therein and in Articles 5 through 9
of this Agreement.

2 The United States shall notify Argentina of any such more favorable terms, and
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such more favorable terms shall apply automatically under this Agreement as if such
terms were specified in this Agreement and effective as of the date of signing of the
agreement incorporating the more favorable terms, unless Argentina declines in writing
the application thereof.

Article 8
Consultations and Amendments

1. In case any difficulties in the implementation of this Agreement arise, either Party
may request consultations to develop appropriate measures to ensure the fulfillment of
this Agreement.

2. This Agreement may be amended by written mutual agreement of the Parties.
Unless otherwise agreed upon, such an amendment shall enter into force through the
same procedures as set forth in paragraph 1 of Article 10 of this Agreement.

Article 9
Annexes

The Annexes form an integral part of this Agreement.

Article 10
Term of Agreement

1. This Agreement shall enter into force on January 1 of the calendar year next
following the date of Argentina’s written notification to the United States confirming
the completion of Argentina’s necessary internal procedures for entry into force of this
Agreement.

2. Either Party may terminate this Agreement by giving notice of termination in
writing to the other Party. Such termination shall become effective on the first day of
the month following the expiration of a period of 12 months after the date of the notice
of termination.

3. The Parties shall consult in good faith to amend this Agreement as necessary to
reflect progress on the commitments set forth in Article 6 of this Agreement.

In witness whereof, the undersigned, being duly authorized thereto by their respective
Governments, have signed this Agreement. ;
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Done at Buenos Aires, in duplicate, this 5™ day of December, 2022, in the English
language, which is an authentic text. A Spanish language text shall be prepared, which
shall be considered equally authentic upon an exchange of diplomatic notes between the
Parties confirming its conformity with the English language text.

FOR THE GOVERNMENT OF
THE UNITED STATES OF AMERICA

MMKW\‘y
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ANNEX 1

DUE DILIGENCE OBLIGATIONS FOR IDENTIFYING AND REPORTING ON

U.S. REPORTABLE ACCOUNTS AND ACCOUNTS HELD BY

NONPARTICIPATING FINANCIAL INSTITUTIONS

il General.

A.

Argentina shall require that Reporting Argentine Financial Institutions

apply the due diligence procedures contained in this Annex I to identify U.S.
Reportable Accounts and accounts held by Nonparticipating Financial
Institutions.

B.

For purposes of the Agreement,

1. All dollar amounts are in U.S. dollars and shall be read to include
the equivalent in other currencies.

2, Except as otherwise provided herein, the balance or value of an
account shall be determined as of the last day of the calendar year or
other appropriate reporting period.

3. Where a balance or value threshold is to be determined as of the
Determination Date under this Annex I, the relevant balance or value
shall be determined as of that day or the last day of the reporting period
ending immediately before the Determination Date, and where a balance
or value threshold is to be determined as of the last day of a calendar
year under this Annex I, the relevant balance or value shall be
determined as of the last day of the calendar year or other appropriate
reporting period.

4. Subject to subparagraph E(1) of section II of this Annex I, an
account shall be treated as a U.S. Reportable Account beginning as of the
date it is identified as such pursuant to the due diligence procedures in
this Annex L.

5 Unless otherwise provided, information with respect to a U.S.

Reportable Account shall be reported annually in the calendar year
following the year to which the information relates.
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L. As an alternative to the procedures described in each section of this
Annex I, Argentina may permit Reporting Argentine Financial Institutions to
rely on the procedures described in relevant U.S. Treasury Regulations to
establish whether an account is a U.S. Reportable Account or an account held by
a Nonparticipating Financial Institution. Argentina may permit Reporting
Argentine Financial Institutions to make such election separately for each
section of this Annex I either with respect to all relevant Financial Accounts or,
separately, with respect to any clearly identified group of such accounts (such as
by line of business or the location of where the account is maintained).

IL. Preexisting Individual Accounts. The following rules and procedures apply
for purposes of identifying U.S. Reportable Accounts among Preexisting Accounts held
by individuals (“Preexisting Individual Accounts”).

A. Accounts Not Required to Be Reviewed, Identified, or Reported.
Unless the Reporting Argentine Financial Institution elects otherwise, either
with respect to all Preexisting Individual Accounts or, separately, with respect to

any clearly identified group of such accounts, where the implementing rules in
Argentina provide for such an election, the following Preexisting Individual
Accounts are not required to be reviewed, identified, or reported as U.S.
Reportable Accounts:

(8 Subject to subparagraph E(2) of this section, a Preexisting
Individual Account with a balance or value that does not exceed $50,000
as of the Determination Date.

2. Subject to subparagraph E(2) of this section, a Preexisting
Individual Account that is a Cash Value Insurance Contract or an
Annuity Contract with a balance or value of $250,000 or less as of the
Determination Date.

3 A Preexisting Individual Account that is a Cash Value Insurance
Contract or an Annuity Contract, provided the law or regulations of
Argentina or the United States effectively prevent the sale of such a Cash
Value Insurance Contract or an Annuity Contract to U.S. residents (e.g.,
if the relevant Financial Institution does not have the required
registration under U.S. law, and the law of Argentina requires reporting
or withholding with respect to insurance products held by residents of
Argentina). '

4, A Depository Account with a balance of $50,000 or less.
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B. Review Procedures for Preexisting Individual Accounts With a

Balance or Value as of the Determination Date, that Exceeds $50,000

($250,000 for a Cash Value Insurance Contract or Annuity Contract), But

Does Not Exceed $1,000,000 (“Lower Value Accounts”).

L

Electronic Record Search. The Reporting Argentine Financial

Institution must review electronically searchable data maintained by the
Reporting Argentine Financial Institution for any of the following U.S.

indicia:

2.

a) Identification of the Account Holder as a U.S. citizen or
resident;

b) Unambiguous indication of a U.S. place of birth;

c) Current U.S. mailing or residence address (including a
U.S. post office box);

d) Current U.S. telephone number;

e) Standing instructions to transfer funds to an account
maintained in the United States;

9] Currently effective power of attorney or signatory
authority granted to a person with a U.S. address; or

g) An “in-care-of” or “hold mail” address that is the sole
address the Reporting Argentine Financial Institution has on file
for the Account Holder. In the case of a Preexisting Individual
Account that is a Lower Value Account, an “in-care-of” address
outside the United States or “hold mail” address shall not be
treated as U.S. indicia.

If none of the U.S. indicia listed in subparagraph B(1) of this

section are discovered in the electronic search, then no further action is
required until there is a change in circumstances that results in one or
more U.S. indicia being associated with the account, or the account
becomes a High Value Account described in paragraph D of this section.

3.

If any of the U.S. indicia listed in subparagraph B(1) of this

section are discovered in the electronic search, or if there is a change in
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circumstances that results in one or more U.S. indicia being associated
with the account, then the Reporting Argentine Financial Institution must
treat the account as a U.S. Reportable Account unless it elects to apply
subparagraph B(4) of this section and one of the exceptions in such
subparagraph applies with respect to that account.

4. Notwithstanding a finding of U.S. indicia under subparagraph
B(1) of this section, a Reporting Argentine Financial Institution is not
required to treat an account as a U.S. Reportable Account if:

a) Where the Account Holder information unambiguously
indicates a U.S. place of birth, the Reporting Argentine Financial
Institution obtains, or has previously reviewed and maintains a
record of:

(1) A self-certification that the Account Holder is
neither a U.S. citizen nor a U.S. resident for tax purposes
(which may be on an IRS Form W-8 or other similar
agreed form);

(2) A non-U.S. passport or other government-issued
identification evidencing the Account Holder’s citizenship
or nationality in a country other than the United States;
and

3) A copy of the Account Holder’s Certificate of
Loss of Nationality of the United States or a reasonable
explanation of’

(a) The reason the Account Holder does not
have such a certificate despite relinquishing U.S.
citizenship; or

(b) The reason the Account Holder did not
obtain U.S. citizenship at birth.

b) Where the Account Holder information contains a current
U.S. mailing or residence address, or one or more U.S.
telephone numbers that are the only telephone numbers
associated with the account, the Reporting Argentine Financial
Institution obtains, or has previously reviewed and maintains a
record of:
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(1) A self-certification that the Account Holder is
neither a U.S. citizen nor a U.S. resident for tax purposes
(which may be on an IRS Form W-8 or other similar
agreed form); and

(2)  Documentary evidence, as defined in paragraph D
of section VI of this Annex I, establishing the Account
Holder’s non-U.S. status.

c) Where the Account Holder information contains standing
instructions to transfer funds to an account maintained in the
United States, the Reporting Argentine Financial Institution
obtains, or has previously reviewed and maintains a record of:

(1) A self-certification that the Account Holder is
neither a U.S. citizen nor a U.S. resident for tax purposes
(which may be on an IRS Form W-8 or other similar
agreed form); and

(2)  Documentary evidence, as defined in paragraph D
of section VI of this Annex I, establishing the Account
Holder’s non-U.S. status.

d) Where the Account Holder information contains a
currently effective power of attorney or signatory authority
granted to a person with a U.S. address, has an “in-care-of”
address or “hold mail” address that is the sole address
identified for the Account Holder, or has one or more U.S.
telephone numbers (if a non-U.S. telephone number is also
associated with the account), the Reporting Argentine Financial
Institution obtains, or has previously reviewed and maintains a
record of:

(1) A self-certification that the Account Holder is
neither a U.S. citizen nor a U.S. resident for tax purposes
(which may be on an IRS Form W-8 or other similar
agreed form); or

(2)  Documentary evidence, as defined in paragraph D

of section VI of this Annex I, establishing the Account
Holder’s non-U.S. status.
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C.
That Are Lower Value Accounts.

D.

Additional Procedures Applicable to Preexisting Individual Accounts

1. Review of Preexisting Individual Accounts that are Lower Value
Accounts for U.S. indicia must be completed within two years from the
Determination Date.

2. If there is a change of circumstances with respect to a Preexisting
Individual Account that is a Lower Value Account that results in one or
more U.S. indicia described in subparagraph B(1) of this section being
associated with the account, then the Reporting Argentine Financial
Institution must treat the account as a U.S. Reportable Account unless
subparagraph B(4) of this section applies.

2 Except for Depository Accounts described in subparagraph A(4)
of this section, any Preexisting Individual Account that has been
identified as a U.S. Reportable Account under this section shall be
treated as a U.S. Reportable Account in all subsequent years, unless the
Account Holder ceases to be a Specified U.S. Person.

Enhanced Review Procedures for Preexisting Individual Accounts

With a Balance or Value That Exceeds $1,000,000 as of the Determination

Date, or_the Last Day of the Year of the Determination Date or Any

Subsequent Year (“High Value Accounts”).

1. Electronic Record Search. The Reporting Argentine Financial
Institution must review electronically searchable data maintained by the
Reporting Argentine Financial Institution for any of the U.S. indicia
described in subparagraph B(1) of this section.

2 Paper Record Search. If the Reporting Argentine Financial
Institution’s electronically searchable databases include fields for, and
capture all of the information described in, subparagraph D(3) of this
section, then no further paper record search is required. If the electronic
databases do not capture all of this information, then with respect to a
High Value Account, the Reporting Argentine Financial Institution must
also review the current customer master file and, to the extent not
contained in the current customer master file, the following documents
associated with the account and obtained by the Reporting Argentine
Financial Institution within the last five years for any of the U.S. indicia
described in subparagraph B(1) of this section:
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3.

a) The most recent documentary evidence collected with
respect to the account;

b) The most recent account opening contract or
documentation;

c) The most recent documentation obtained by the Reporting
Argentine Financial Institution pursuant to AML/KYC

Procedures or for other regulatory purposes;

d) Any power of attorney or signature authority forms
currently in effect; and

e) Any standing instructions to transfer funds currently in
effect.

Exception Where Databases Contain Sufficient Information.

A Reporting Argentine Financial Institution is not required to perform
the paper record search described in subparagraph D(2) of this section if
the Reporting Argentine Financial Institution’s electronically searchable
information includes the following:

a) The Account Holder’s nationality or residence status;

b) The Account Holder’s residence address and mailing
address currently on file with the Reporting Argentine Financial
Institution;

c) The Account Holder’s telephone number(s) currently on
file, if any, with the Reporting Argentine Financial Institution;

d) Whether there are standing instructions to transfer funds
in the account to another account (including an account at another
branch of the Reporting Argentine Financial Institution or another
Financial Institution);

e) Whether there is a current “in-care-of” address or “hold
mail” address for the Account Holder; and

f) Whether there is any power of attorney or signatory
authority for the account.

Annex 1 -7




4. Relationship Manager Inquiry for Actual Knowledge. In
addition to the electronic and paper record searches described above, the
Reporting Argentine Financial Institution must treat as a U.S. Reportable
Account any High Value Account assigned to a relationship manager
(including any Financial Accounts aggregated with such High Value
Account) if the relationship manager has actual knowledge that the
Account Holder is a Specified U.S. Person.

84 Effect of Finding U.S. Indicia.

a) If none of the U.S. indicia listed in subparagraph B(1) of
this section are discovered in the enhanced review of High Value
Accounts described above, and the account is not identified as
held by a Specified U.S. Person in subparagraph D(4) of this
section, then no further action is required until there is a change
in circumstances that results in one or more U.S. indicia being
associated with the account.

b) If any of the U.S. indicia listed in subparagraph B(1) of
this section are discovered in the enhanced review of High Value
Accounts described above, or if there is a subsequent change in
circumstances that results in one or more U.S. indicia being
associated with the account, then the Reporting Argentine
Financial Institution must treat the account as a U.S. Reportable
Account unless it elects to apply subparagraph B(4) of this
section and one of the exceptions in such subparagraph applies
with respect to that account.

c) Except for Depository Accounts described in
subparagraph A(4) of this section, any Preexisting Individual
Account that has been identified as a U.S. Reportable Account
under this section shall be treated as a U.S. Reportable Account
in all subsequent years, unless the Account Holder ceases to be a
Specified U.S. Person.

Additional Procedures Applicable to High Value Accounts.

L If a Preexisting Individual Account is a High Value Account as of
the Determination Date, the Reporting Argentine Financial Institution
must complete the enhanced review procedures described in paragraph D
of this section with respect to such account within one year from the
Determination Date.
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F.

2, If a Preexisting Individual Account is not a High Value Account
as of the Determination Date, but becomes a High Value Account as of
the last day of the year of the Determination Date or any subsequent
calendar year, the Reporting Argentine Financial Institution must
complete the enhanced review procedures described in paragraph D of
this section with respect to such account within six months after the last
day of the calendar year in which the account becomes a High Value
Account. If based on this review such account is identified as a U.S.
Reportable Account, the Reporting Argentine Financial Institution must
report the required information about such account with respect to the
year in which it is identified as a U.S. Reportable Account and
subsequent years on an annual basis, unless the Account Holder ceases to
be a Specified U.S. Person.

3. Once a Reporting Argentine Financial Institution applies the
enhanced review procedures described in paragraph D of this section to a
High Value Account, the Reporting Argentine Financial Institution is not
required to re-apply such procedures, other than the relationship manager
inquiry described in subparagraph D(4) of this section, to the same High
Value Account in any subsequent year.

4. If there is a change of circumstances with respect to a High Value
Account that results in one or more U.S. indicia described in
subparagraph B(1) of this section being associated with the account, then
the Reporting Argentine Financial Institution must treat the account as a
U.S. Reportable Account unless it elects to apply subparagraph B(4) of
this section and one of the exceptions in such subparagraph applies with
respect to that account.

3 A Reporting Argentine Financial Institution must implement
procedures to ensure that a relationship manager identifies any change in
circumstances of an account. For example, if a relationship manager is
notified that the Account Holder has a new mailing address in the United
States, the Reporting Argentine Financial Institution is required to treat
the new address as a change in circumstances and, if it elects to apply
subparagraph B(4) of this section, is required to obtain the appropriate
documentation from the Account Holder.

Preexisting Individual Accounts That Have Been Documented for

Certain Other Purposes. A Reporting Argentine Financial Institution that has

previously obtained documentation from an Account Holder to establish the
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Account Holder’s status as neither a U.S. citizen nor a U.S. resident in order to
meet its obligations under a qualified intermediary, withholding foreign
partnership, or withholding foreign trust agreement with the IRS, or to fulfill its
obligations under chapter 61 of Title 26 of the United States Code, is not
required to perform the procedures described in subparagraph B(1) of this
section with respect to Lower Value Accounts or subparagraphs D(1) through
D(3) of this section with respect to High Value Accounts.

o Preexisting Individual Accounts That Have Been Documented
Pursuant to an FFI Agreement. A Reporting Argentine Financial Institution
that has registered with the IRS and has in effect an FFI Agreement as of the day
immediately before the Determination Date and has documented a Preexisting
Individual Account pursuant to the due diligence procedures described in
Section 3.02 and Section 3.03 of the FFI Agreement to establish whether such
Preexisting Individual Account is a U.S. Reportable Account is not required to
perform the procedures described in subparagraph B(1) of this section (relating
to Lower Value Accounts) or subparagraphs D(1) through D(3) of this section
(relating to High Value Accounts) with respect to such account.

New Individual Accounts. The following rules and procedures apply for

purposes of identifying U.S. Reportable Accounts among Financial Accounts held by
individuals and opened after the Determination Date (“New Individual Accounts™).

A. Accounts Not Required to Be Reviewed, Identified, or Reported.
Unless the Reporting Argentine Financial Institution elects otherwise, either
with respect to all New Individual Accounts or, separately, with respect to any
clearly identified group of such accounts, where the implementing rules in
Argentina provide for such an election, the following New Individual Accounts
are not required to be reviewed, identified, or reported as U.S. Reportable
Accounts:

i A Depository Account unless the account balance exceeds

$50,000 at the end of any calendar year or other appropriate reporting

period.

2, A Cash Value Insurance Contract unless the Cash Value exceeds

$50,000 at the end of any calendar year or other appropriate reporting

period.

B. Other New Individual Accounts. With respect to New Individual
Accounts not described in paragraph A of this section, upon account opening (or
within 90 days after the end of the calendar year in which the account ceases to
be described in paragraph A of this section), the Reporting Argentine Financial
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Institution must obtain a self-certification, which may be part of the account
opening documentation, that allows the Reporting Argentine Financial
Institution to determine whether the Account Holder is resident in the United
States for tax purposes (for this purpose, a U.S. citizen is considered to be
resident in the United States for tax purposes, even if the Account Holder is also
a tax resident of another jurisdiction) and confirm the reasonableness of such
self-certification based on the information obtained by the Reporting Argentine
Financial Institution in connection with the opening of the account, including
any documentation collected pursuant to AML/KYC Procedures.

1. If the self-certification establishes that the Account Holder is
resident in the United States for tax purposes, the Reporting Argentine
Financial Institution must treat the account as a U.S. Reportable Account
and obtain a self-certification that includes the Account Holder’s U.S.
TIN (which may be an IRS Form W-9 or other similar agreed form).

2. If there is a change of circumstances with respect to a New
Individual Account that causes the Reporting Argentine Financial
Institution to know, or have reason to know, that the original self-
certification is incorrect or unreliable, the Reporting Argentine Financial
Institution cannot rely on the original self-certification and must obtain a
valid self-certification that establishes whether the Account Holder is a
U.S. citizen or resident for U.S. tax purposes. If the Reporting Argentine
Financial Institution is unable to obtain a valid self-certification, the
Reporting Argentine Financial Institution must treat the account as a U.S.
Reportable Account.

IV.  Preexisting Entity Accounts. The following rules and procedures apply for
purposes of identifying U.S. Reportable Accounts and accounts held by
Nonparticipating Financial Institutions among Preexisting Accounts held by Entities
(“Preexisting Entity Accounts”).

A. Entity Accounts Not Required to Be Reviewed, Identified or
Reported. Unless the Reporting Argentine Financial Institution elects
otherwise, either with respect to all Preexisting Entity Accounts or, separately,
with respect to any clearly identified group of such accounts, where the
implementing rules in Argentina provide for such an election, a Preexisting
Entity Account with an account balance or value that does not exceed $250,000
as of the Determination Date, is not required to be reviewed, identified, or
reported as a U.S. Reportable Account until the account balance or value
exceeds $1,000,000.
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B. Entity Accounts Subject to Review. A Preexisting Entity Account that
has an account balance or value that exceeds $250,000 as of the Determination
Date, and a Preexisting Entity Account that does not exceed $250,000 as of the
Determination Date but the account balance or value of which exceeds
$1,000,000 as of the last day of the year of the Determination Date or any
subsequent calendar year, must be reviewed in accordance with the procedures
set forth in paragraph D of this section.

C. Entity Accounts With Respect to Which Reporting Is Required.
With respect to Preexisting Entity Accounts described in paragraph B of this
section, only accounts that are held by one or more Entities that are Specified
U.S. Persons, or by Passive NFFEs with one or more Controlling Persons who
are U.S. citizens or residents, shall be treated as U.S. Reportable Accounts.

D. Review Procedures for Identifying Entity Accounts With Respect to
Which Reporting Is Required. For Preexisting Entity Accounts described in

paragraph B of this section, the Reporting Argentine Financial Institution must
apply the following review procedures to determine whether the account is held
by one or more Specified U.S. Persons, by Passive NFFEs with one or more
Controlling Persons who are U.S. citizens or residents, or by Nonparticipating
Financial Institutions:

s Determine Whether the Entity Is a Specified U.S. Person.

a) Review information maintained for regulatory or
customer relationship purposes (including information collected
pursuant to AML/KYC Procedures) to determine whether the
information indicates that the Account Holder is a U.S. Person.
For this purpose, information indicating that the Account Holder
is a U.S. Person includes a U.S. place of incorporation or
organization, or a U.S. address.

b) If the information indicates that the Account Holder is a
U.S. Person, the Reporting Argentine Financial Institution must
treat the account as a U.S. Reportable Account unless it obtains a
self-certification from the Account Holder (which may be on an
IRS Form W-8 or W-9, or a similar agreed form), or reasonably
determines based on information in its possession or that is
publicly available, that the Account Holder is not a Specified U.S.
Person.

2. Determine Whether a Non-U.S. Entity Is a Financial

Annex I—-12




Institution.

a) Review information maintained for regulatory or
customer relationship purposes (including information collected
pursuant to AML/KYC Procedures) to determine whether the
information indicates that the Account Holder is a Financial
Institution.

b) If the information indicates that the Account Holder is a
Financial Institution, or the Reporting Argentine Financial
Institution verifies the Account Holder’s Global Intermediary
Identification Number on the published IRS FFI list, then the
account is not a U.S. Reportable Account.

3 Determine  Whether a Financial Institution Is a

Nonparticipating Financial Institution.

a) Subject to subparagraph D(3)(b) of this section, a
Reporting Argentine Financial Institution may determine that the
Account Holder is an Argentine Financial Institution or other
Partner Jurisdiction Financial Institution if the Reporting
Argentine Financial Institution reasonably determines that the
Account Holder has such status on the basis of the Account
Holder’s Global Intermediary Identification Number on the
published TRS FFI list or other information that is publicly
available or in the possession of the Reporting Argentine
Financial Institution, as applicable. In such case, no further
review, identification, or reporting is required with respect to the
account.

b) If the Account Holder is an Argentine Financial Institution
or other Partner Jurisdiction Financial Institution treated by the
IRS as a Nonparticipating Financial Institution, then the account
is not a U.S. Reportable Account.

c) If the Account Holder is not an Argentine Financial
Institution or other Partner Jurisdiction Financial Institution, then
the Reporting Argentine Financial Institution must treat the
Account Holder as a Nonparticipating Financial Institution,
unless the Reporting Argentine Financial Institution:

(1) Obtains a self-certification (which may be on an
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IRS Form W-8 or similar agreed form) from the Account
Holder that it is a certified deemed-compliant FFI, or an
exempt beneficial owner, as those terms are defined in
relevant U.S. Treasury Regulations; or

(2)  In the case of a participating FFI or registered
deemed-compliant FFI, verifies the Account Holder’s
Global Intermediary Identification Number on the
published IRS FFI list.

4. Determine Whether an Account Held by an NFFE Is a U.S.
Reportable Account. With respect to an Account Holder of a
Preexisting Entity Account that is not identified as either a U.S. Person
or a Financial Institution, the Reporting Argentine Financial Institution
must identify (i) whether the Account Holder has Controlling Persons,
(ii) whether the Account Holder is a Passive NFFE, and (iii) whether any
of the Controlling Persons of the Account Holder is a U.S. citizen or
resident. In making these determinations the Reporting Argentine
Financial Institution must follow the guidance in subparagraphs D(4)(a)
through D(4)(d) of this section in the order most appropriate under the
circumstances.

a) For purposes of determining the Controlling Persons of an
Account Holder, a Reporting Argentine Financial Institution may
rely on information collected and maintained pursuant to
AML/KYC Procedures.

b) For purposes of determining whether the Account Holder
is a Passive NFFE, the Reporting Argentine Financial Institution
must obtain a self-certification (which may be on an IRS Form
W-8 or W-9, or on a similar agreed form) from the Account
Holder to establish its status, unless it has information in its
possession or that is publicly available, based on which it can
reasonably determine that the Account Holder is an Active NFFE.

c) For purposes of determining whether a Controlling Person
of a Passive NFFE is a U.S. citizen or resident for tax purposes, a
Reporting Argentine Financial Institution may rely on:

(1) Information collected and maintained pursuant to
AML/KYC Procedures in the case of a Preexisting Entity
Account held by one or more NFFEs with an account
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E.

balance or value that does not exceed $1,000,000; or

2) A self-certification (which may be on an IRS
Form W-8 or W-9, or on a similar agreed form) from the
Account Holder or such Controlling Person in the case of
a Preexisting Entity Account held by one or more NFFEs
with an account balance or value that exceeds $1,000,000.

d) If any Controlling Person of a Passive NFFE is a U.S.
citizen or resident, the account shall be treated as a U.S.

Reportable Account.

Timing_of Review and Additional Procedures Applicable to

Preexisting Entity Accounts.

F.

1 Review of Preexisting Entity Accounts with an account balance
or value that exceeds $250,000 as of the Determination Date must be
completed within two years from the Determination Date.

2 Review of Preexisting Entity Accounts with an account balance
or value that does not exceed $250,000 as of the Determination Date, but
exceeds $1,000,000 as of the last day of the year of the Determination
Date or any subsequent year, must be completed within six months after
the last day of the calendar year in which the account balance or value
exceeds $1,000,000.

If there is a change of circumstances with respect to a Preexisting
Entity Account that causes the Reporting Argentine Financial Institution
to know, or have reason to know, that the self-certification or other
documentation associated with an account is incorrect or unreliable, the
Reporting Argentine Financial Institution must redetermine the status of
the account in accordance with the procedures set forth in paragraph D of
this section.

Preexisting Entity Accounts That Have Been Documented Pursuant

to an FFI Agreement. A Reporting Argentine Financial Institution that has

registered with the IRS and has in effect an FFl Agreement as of the day
immediately before the Determination Date and has documented a Preexisting
Entity Account pursuant to the due diligence procedures described in Section
3.02 and Section 3.03 of the FFI Agreement to establish whether such
Preexisting Entity Account is a U.S. Reportable Account is not required to
perform the procedures described in subparagraphs D(1) through D(4) of this
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section with respect to such account.

V. New Entity Accounts. The following rules and procedures apply for purposes
of identifying U.S. Reportable Accounts and accounts held by Nonparticipating
Financial Tnstitutions among Financial Accounts held by Entities and opened after the
Determination Date (“New Entity Accounts”).

A. Entity Accounts Not Required to Be Reviewed, Identified or
Reported. Unless the Reporting Argentine Financial Institution elects
otherwise, either with respect to all New Entity Accounts or, separately, with
respect to any clearly identified group of such accounts, where the implementing
rules in Argentina provide for such election, a credit card account or a revolving
credit facility treated as a New Entity Account is not required to be reviewed,
identified, or reported, provided that the Reporting Argentine Financial
Institution maintaining such account implements policies and procedures to
prevent an account balance owed to the Account Holder that exceeds $50,000.

B. Other New Entity Accounts. With respect to New Entity Accounts not
described in paragraph A of this section, the Reporting Argentine Financial
Institution must determine whether the Account Holder is: (i) a Specified U.S.
Person; (ii) an Argentine Financial Institution or other Partner Jurisdiction
Financial Institution; (iii) a participating FFI, a deemed-compliant FFI, or an
exempt beneficial owner, as those terms are defined in relevant U.S. Treasury
Regulations; or (iv) an Active NFFE or Passive NFFE.

| Subject to subparagraph B(2) of this section, a Reporting
Argentine Financial Institution may determine that the Account Holder is
an Active NFFE, an Argentine Financial Institution, or other Partner
Jurisdiction Financial Institution if the Reporting Argentine Financial
Institution reasonably determines that the Account Holder has such status
on the basis of the Account Holder’s Global Intermediary Identification
Number or other information that is publicly available or in the
possession of the Reporting Argentine Financial Institution, as
applicable.

2. If the Account Holder is an Argentine Financial Institution or
other Partner Jurisdiction Financial Institution treated by the IRS as a
Nonparticipating Financial Institution, then the account is not a U.S.
Reportable Account. |

3. In all other cases, a Reporting Argentine Financial Institution
must obtain a self-certification from the Account Holder to establish the
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Account Holder’s status. Based on the self-certification, the following
rules apply:

a) If the Account Holder is a Specified U.S. Person, the
Reporting Argentine Financial Institution must treat the account
as a U.S. Reportable Account.

b) If the Account Holder is @ Passive NFFE, the Reporting
Argentine Financial Institution must identify the Controlling
Persons as determined under AML/KYC Procedures, and must
determine whether any such person is a U.S. citizen or resident
on the basis of a self-certification from the Account Holder or
such person. If any such person is a U.S. citizen or resident, the
Reporting Argentine Financial Institution must treat the account
as a [J.S. Reportable Account.

c) If the Account Holder is: (i) a U.S. Person that is not a
Specified U.S. Person; (ii) subject to subparagraph B(3)(d) of this
section, an Argentine Financial Institution or other Partner
Jurisdiction Financial Institution; (iii) a participating FFI, a
deemed-compliant FFI, or an exempt beneficial owner, as those
terms are defined in relevant U.S. Treasury Regulations; (iv) an
Active NFFE; or (v) a Passive NFFE none of the Controlling
Persons of which is a U.S. citizen or resident, then the account is
not a U.S. Reportable Account, and no reporting is required with
respect to the account.

d) If the Account Holder is a Nonparticipating Financial
Institution (including an Argentine Financial Institution or other
Partner Jurisdiction Financial Institution treated by the IRS as a
Nonparticipating Financial Institution), then the account is not a
U.S. Reportable Account.

VI.  Special Rules and Definitions. The following additional rules and definitions
apply in implementing the due diligence procedures described above:

A. Reliance _on_Self-Certifications and Documentary Evidence. A
Reporting Argentine Financial Institution may not rely on a self-certification or
documentary evidence if the Reporting Argentine Financial Institution knows or
has reason to know that the self-certification or documentary evidence is
incorrect or unreliable.
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B. Definitions. The following definitions apply for purposes of this Annex
L

1. AML/KYC Procedures. “AML/KYC Procedures” means the
customer due diligence procedures of a Reporting Argentine
Financial Institution pursuant to the anti-money laundering or similar
requirements of Argentine to which such Reporting Argentine
Financial Institution is subject.

2. NFFE. An “NFFBE” means any Non-U.S. Entity that is not an FF] as
defined in relevant U.S. Treasury Regulations or is an Entity
described in subparagraph B(4)(j) of this section, and also includes
any Non-U.S. Entity that is established in Argentina or another
Partner Jurisdiction and that is not a Financial Institution.

3. Passive NFFE. A “Passive NFFE” means any NFFE that is not (i)
an Active NFFE, or (ii) a withholding foreign partnership or
withholding foreign trust pursuant to relevant U.S. Treasury
Regulations.

4. Active NFFE. An “Active NFFE” means any NFFE that meets any
of the following criteria:

a) Less than 50 percent of the NFFE’s gross income for the
preceding calendar year or other appropriate reporting period
is passive income and less than 50 percent of the assets held
by the NFFE during the preceding calendar year or other
appropriate reporting period are assets that produce or are
held for the production of passive income;

b) The stock of the NFFE is regularly traded on an established
securities market or the NFFE is a Related Entity of an Entity
the stock of which is regularly traded on an established
securities market; '

¢) The NFFE is organized in a U.S. Territory and all of the
owners of the payee are bona fide residents of that U.S.
Territory; '

d) The NFFE is a government (other than the U.S. government),
a political subdivision of such government (which, for the
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2

h)

i)

avoidance of doubt, includes a state, province, county, or
municipality), or a public body performing a function of such
government or a political subdivision thereof, a government
of a U.S. Territory, an international organization, a non-U.S.
central bank of issue, or an Entity wholly owned by one or
more of the foregoing;

Substantially all of the activities of the NFFE consist of
holding (in whole or in part) the outstanding stock of, or
providing financing and services to, one or more subsidiaries
that engage in trades or businesses other than the business of
a Financial Institution, except that an Entity shall not qualify
for NFFE status if the Entity functions (or holds itself out) as
an investment fund, such as a private equity fund, venture
capital fund, leveraged buyout fund, or any investment
vehicle whose purpose is to acquire or fund companies and
then hold interests in those companies as capital assets for
investment purposes;

The NFFE is not yet operating a business and has no prior
operating history, but is investing capital into asscts with the
intent to operate a business other than that of a Financial
Institution, provided that the NFFE shall not qualify for this
exception after the date that is 24 months after the date of the
initial organization of the NFFE;

The NFFE was not a Financial Institution in the past five
years, and is in the process of liquidating its assets or is
reorganizing with the intent to continue or recommence
operations in a business other than that of a Financial
Institution;

The NFFE primarily engages in financing and hedging
transactions with, or for, Related Entities that are not
Financial Institutions, and does not provide financing or
hedging services to any Entity that is not a Related Entity,
provided that the group of any such Related Entities is
primarily engaged in a business other than that of a Financial
Institution; '

The NFFE is an “excepted NFFE” as described in relevant
U.S. Treasury Regulations; or

The NFFE meets all of the following requirements:

i. It is established and operated in its jurisdiction of
residence exclusively for religious, charitable, scientific,
artistic, cultural, athletic, or educational purposes; or it
is established and operated in its jurisdiction of
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residence and it is a professional organization, business
league, chamber of commerce, labor organization,
agricultural or horticultural organization, civic league or
an organization operated exclusively for the promotion
of social welfare;

ii. It is exempt from income tax in its jurisdiction of
residence;

iii. It has no shareholders or members who have a
proprietary or beneficial interest in its income or assets,

iv. The applicable laws of the NFFE’s jurisdiction of
residence or the NFFE’s formation documents do not
permit any income or assets of the NFFE to be
distributed to, or applied for the benefit of, a private
person or non-charitable Entity other than pursuant to
the conduct of the NFFE’s charitable activities, or as
payment of reasonable compensation for services
rendered, or as payment representing the fair market
value of property which the NFFE has purchased; and

v. The applicable laws of the NFFE’s jurisdiction of
residence or the NFFE’s formation documents require
that, upon the NFFE’s liquidation or dissolution, all of
its assets be distributed to a governmental entity or other
non-profit organization, or escheat to the government of
the NFFE’s jurisdiction of residence or any political
subdivision thereof.

5. Preexisting Account. A “Preexisting Account” means a Financial
Account maintained by a Reporting Financial Institution as of the
Determination Date.

6. Determination Date. The “Determination Date” means the date on
which the Treasury Department determines not to apply withholding
under section 1471 of the U.S. Internal Revenue Code to Argentine
Financial Institutions. The Determination Date for Argentina is the
date of entry into force of the Agreement.

Account Balance Aggregation and Currency Translation Rules.

1 Aggregation of Individual Accounts. For purposes of
determining the aggregate balance or value of Financial Accounts held
by an individual, a Reporting Argentine Financial Institution is required
to aggregate all Financial Accounts maintained by the Reporting
Argentine Financial Institution, or by a Related Entity, but only to the
extent that the Reporting Argentine Financial Institution’s computerized
systems link the Financial Accounts by reference to a data element such
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D.

as client number or taxpayer identification number, and allow account
balances or values to be aggregated. FEach holder of a jointly held
Financial Account shall be attributed the entire balance or value of the
jointly held Financial Account for purposes of applying the aggregation
requirements described in this paragraph 1.

2. Aggregation of Entity Accounts. For purposes of determining

the aggregate balance or value of Financial Accounts held by an Entity, a
Reporting Argentine Financial Institution is required to take into account
all Financial Accounts that are maintained by the Reporting Argentine
Financial Institution, or by a Related Entity, but only to the extent that
the Reporting Argentine Financial Institution’s computerized systems
link the Financial Accounts by reference to a data element such as client
number or taxpayer identification number, and allow account balances or
values to be aggregated.

3 Special Aggregation Rule Applicable to Relationship
Managers. For purposes of determining the aggregate balance or value
of Financial Accounts held by a person to determine whether a Financial
Account is a High Value Account, a Reporting Argentine Financial
Institution is also required, in the case of any Financial Accounts that a
relationship manager knows, or has reason to know, are directly or
indirectly owned, controlled, or established (other than in a fiduciary
capacity) by the same person, to aggregate all such accounts.

4. Currency Translation Rule. For purposes of determining the
balance or value of Financial Accounts denominated in a currency other
than the U.S. dollar, a Reporting Argentine Financial Institution must
convert the U.S. dollar threshold amounts described in this Annex I into
such currency using a published spot rate determined as of the last day of
the calendar year preceding the year in which the Reporting Argentine
Financial Institution is determining the balance or value.

Documentary Evidence. For purposes of this Annex I, acceptable

documentary evidence includes any of the following:

I A certificate of residence issued by an authorized government
body (for example, a government or agency thereof, or a municipality) of
the jurisdiction in which the payee claims to be a resident.

2. With respect to an individual, any valid identification issued by
an authorized government body (for example, a government or agency
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thereof, or a municipality), that includes the individual’s name and is
typically used for identification purposes.

3 With respect to an Entity, any official documentation issued by an
authorized government body (for example, a government or agency
thereof, or a municipality) that includes the name of the Entity and either
the address of its principal office in the jurisdiction (or U.S. Territory) in
which it claims to be a resident or the jurisdiction (or U.S. Territory) in
which the Entity was incorporated or organized.

4. With respect to a Financial Account maintained in a jurisdiction
with anti-money laundering rules that have been approved by the IRS in
connection with a QI agreement (as described in relevant U.S. Treasury
Regulations), any of the documents, other than a Form W-8 or W-9,
referenced in the jurisdiction’s attachment to the QI agreement for
identifying individuals or Entities.

3 Any financial statement, third-party credit report, bankruptcy
filing, or U.S. Securities and Exchange Commission report.

E. Alternative Procedures for Financial Accounts Held by Individual
Beneficiaries of a Cash Value Insurance Contract. A Reporting Argentine
Financial Institution may presume that an individual beneficiary (other than the
owner) of a Cash Value Insurance Contract receiving a death benefit is not a
Specified U.S. Person and may treat such Financial Account as other than a U.S.
Reportable Account unless the Reporting Argentine Financial Institution has
actual knowledge, or reason to know, that the beneficiary is a Specified U.S.
Person. A Reporting Argentine Financial Institution has reason to know that a
beneficiary of a Cash Value Insurance Contract is a Specified U.S. Person if the
information collected by the Reporting Argentine Financial Institution and
associated with the beneficiary contains U.S. indicia as described in
subparagraph (B)(1) of section IT of this Annex I. If a Reporting Argentine
Financial Institution has actual knowledge, or reason to know, that the
beneficiary is a Specified U.S. Person, the Reporting Argentine Financial
Institution must follow the procedures in subparagraph B(3) of section II of this
Annex 1.

F. Reliance on Third Parties. Regardless of whether an election is made
under paragraph C of section I of this Annex I, Argentina may permit Reporting
Argentine Financial Institutions to rely on due diligence procedures performed
by third parties, to the extent provided in relevant U.S. Treasury Regulations.
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ANNEX 11

The following Entities shall be treated as exempt beneficial owners or deemed-compliant
FFIs, as the case may be, and the following accounts are excluded from the definition of
Financial Accounts.

This Annex II may be modified by a mutual written decision entered into between the
Competent Authorities of Argentina and the United States: (1) to include additional
Entities and accounts that present a low risk of being used by U.S. Persons to evade U.S.
tax and that have similar characteristics to the Entities and accounts described in this Annex
11 as of the date of signature of the Agreement; or (2) to remove Entities and accounts that,
due to changes in circumstances, no longer present a low risk of being used by U.S. Persons
to evade U.S. tax. Any such addition or removal shall be effective on the date of signature
of the mutual decision, unless otherwise provided therein. Procedures for reaching such a
mutual decision may be included in the mutual agreement or arrangement described in
paragraph 5 of Article 3 of the Agreement.

Exempt Beneficial Owners other than Funds. The following Entities shall be treated
as Non-Reporting Argentine Financial Institutions and as exempt beneficial owners for
purposes of sections 1471 and 1472 of the U.S. Internal Revenue Code, other than with
respect to a payment that is derived from an obligation held in connection with a
commercial financial activity of a type engaged in by a Specified Insurance Company,
Custodial Institution, or Depository Institution.

A. Governmental Entity. The government of Argentina, any political subdivision of
Argentina (which, for the avoidance of doubt, includes a state, province, county, or
municipality), or any wholly owned agency or instrumentality of Argentina or any
one or more of the foregoing (each, an “Argentine Governmental Entity”). This
category is comprised of the integral parts, controlled entities, and political
subdivisions of Argentina.

1. An integral part of Argentina means any person, organization, agency, bureau,
fund, instrumentality, or other body, however designated, that constitutes a
governing authority of Argentina. The net earnings of the governing authority
must be credited to its own account or to other accounts of Argentina, with no
portion inuring to the benefit of any private person. An integral part does not
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include any individual who is a sovereign, official, or administrator acting in a
private or personal capacity.

2. A controlled entity means an Entity that is separate in form from Argentina or
that otherwise constitutes a separate juridical entity, provided that:

a) The Entity is wholly owned and controlled by one or more Argentine
Governmental Entities directly or through one or more controlled entities;

b) The Entity’s net earnings are credited to its own account or to the accounts
of one or more Argentine Governmental Entities, with no portion of its
income inuring to the benefit of any private person; and

¢) The Entity’s assets vest in one or more Argentine Governmental Entities
upon dissolution.

3. Income does not inure to the benefit of private personsif such persons are the
intended beneficiaries of a governmental program, and the program activities
are performed for the general public with respect to the common welfare or
relate to the administration of some phase of government. Notwithstanding the
foregoing, however, income is considered to inure to the benefit of private
persons if the income is derived from the use of a governmental entity to
conduct a commercial business, such as a commercial banking business, that
provides financial services to private persons.

B. International Organization. Any international organization or wholly owned
agency or instrumentality thereof. This category includes any intergovernmental
organization (including a supranational organization) (1) that is comprised primarily
of non-U.S. governments; (2) that has in effect a headquarters agreement with
Argentina; and (3) the income of which does not inure to the benefit of private
persons.

C. Central Bank. An institution that is by law or government sanction the principal
authority, other than the government of Argentina itself, issuing instruments
intended to circulate as currency. Such an institution may include an
instrumentality that is separate from the government of Argentina, whether or not
owned in whole or in part by Argentina.
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II.  Funds that Qualify as Exempt Beneficial Owners. The following Entities shall be
treated as Non-Reporting Argentine Financial Institutions and as exempt beneficial
owners for purposes of sections 1471 and 1472 of the U.S. Internal Revenue Code.

A. Broad Participation Retirement Fund. A fund established in Argentina to
provide retirement, disability, or death benefits, or any combination thereo f, to
beneficiaries that are current or former employees (or persons designated by such
employees) of one or more employers in consideration for services rendered,
provided that the fund:

1. Does not have a single beneficiary with a right to more than five percent of the
fund’s assets;

2. Is subject to government regulation and provides information reporting to the
tax authorities in Argentina; and

3. Satisfies at least one of the following requirements:

a)

b)

d)

The fund is generally exempt from tax in Argentina on investment income
under the laws of Argentina due to its status as a retirement or pension plan;

The fund receives at least 50 percent of its total contributions (other than
transfers of assets from other plans described in paragraphs A through C of
this section or from retirement and pension accounts described in
subparagraph A(1) of section V of this Annex II) from the sponsoring
employers;

Distributions or withdrawals from the fund are allowed only upon the
occurrence of specified events related to retirement, disability, or death
(except rollover distributions to other retirement funds described in
paragraphs A through C of this section or retirement and pension accounts
described in subparagraph A(1) of section V of this Annex II), or penalties
apply to distributions or withdrawals made before such specified events; or

Contributions (other than certain permitted make-up contributions) by
employees to the fund are limited by reference to earned income of the
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employee or may not exceed $50,000 annually, applying the rules set forth
in Annex I for account aggregation and currency translation.

B. Narrow Participation Retirement Fund. A fund established in Argentina to
provide retirement, disability, or death benefits to beneficiaries that are current or
former employees (or persons designated by such employees) of one or more
employers in consideration for services rendered, provided that:

1. The fund has fewer than 50 participants;

2. The fund is sponsored by one or more employers that are not Investment
Entities or Passive NFFEs;

3. The employee and employer contributions to the fund (other than transfers of
assets from retirement and pension accounts described in subparagraph A(1) of
section V of this Annex II) are limited by reference to earned income and
compensation of the employee, respectively;

4. Participants that are not residents of Argentina are not entitled to more than 20
percent of the fund’s assets; and

5. The fund is subject to government regulation and provides information reporting
to the tax authorities in Argentina.

C. Pension Fund of an Exempt Beneficial Owner. A fund established in Argentina
by an exempt beneficial owner to provide retirement, disability, or death benefits to
beneficiaries or participants that are current or former employees of the exempt
beneficial owner (or persons designated by such employees), or that are not current
or former employees, if the benefits provided to such beneficiaries or participants
are in consideration of personal services performed for the exempt beneficial owner.

D. Investment Entity Wholly Owned by Exempt Beneficial Owners. An Entity that
is an Argentine Financial Institution solely because it is an Investment Entity,
provided that each direct holder of an Equity Interest in the Entity is an exempt
beneficial owner, and each direct holder of a debt interest in such Entity is either a
Depository Institution (with respect to a loan made to such Entity) or an exempt
beneficial owner.
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1.

Small or Limited Scope Financial Institutions that Qualify as Deemed-Compliant

FFIs. The following Financial Institutions are Non-Reporting Argentine Financial
Institutions that shall be treated as deemed-compliant FFIs for purposes of section 1471
of the U.S. Internal Revenue Code.

A. Financial Institution with a Local Client Base. A Financial Institution satisfying
the following requirements:

1.

The Financial Institution must be licensed and regulated as a financial institution
under the laws of Argentina;

The Financial Institution must have no fixed place of business outside of
Argentina. For this purpose, a fixed place of business does not include a
location that is not advertised to the public and from which the Financial
Institution performs solely administrative support functions;

The Financial Institution must not solicit customers or Account Holders outside
Argentina. For this purpose, a Financial Institution shall not be considered to
have solicited customers or Account Holders outside Argentina merely because
the Financial Institution (a) operates a website, provided that the website does
not specifically indicate that the Financial Institution provides Financial
Accounts or services to nonresidents, and does not otherwise target or solicit
U.S. customers or Account Holders, or (b) advertises in print media or on a
radio or television station that is distributed or aired primarily within Argentina
but is also incidentally distributed or aired in other countries, provided that the
advertisement does not specifically indicate that the Financial Institution
provides Financial Accounts or services to nonresidents, and does not otherwise
target or solicit U.S. customers or Account Holders;

The Financial Institution must be required under the laws of Argentina to
identify resident Account Holders for purposes of either information reporting
or withholding of tax with respect to Financial Accounts held by residents or for
purposes of satisfying Argentina’s AML due diligence requirements;

At least 98 percent of the Financial Accounts by value maintained by the

Financial Institution must be held by residents (including residents that are
Entities) of Argentina; '
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6. By the later of the Determination Date, or the date that the Financial Institution
claims treatment as a deemed-compliant FFI pursuant to this paragraph A, the
Financial Institution must have policies and procedures, consistent with those
set forth in Annex I, to prevent the Financial Institution from providing a
Financial Account to any Nonparticipating Financial Institution and to monitor
whether the Financial Institution opens or maintains a Financial Account for any
Specified U.S. Person who is not a resident of Argentina (including a U.S.
Person that was a resident of Argentina when the Financial Account was opened
but subsequently ceases to be a resident of Argentina) or any Passive NFFE with
Controlling Persons who are U.S. residents or U.S. citizens who are not
residents of Argentine;

7. Such policies and procedures must provide that if any Financial Account held
by a Specified U.S. Person who is not a resident of Argentina or by a Passive
NFFE with Controlling Persons who are U.S. residents or U.S. citizens who are
not residents of Argentina is identified, the Financial Institution must report
such Financial Account as would be required if the Financial Institution were a
Reporting Argentine Financial Institution (including by following the applicable
registration requirements on the IRS FATCA registration website) or close such
Financial Account;

8. With respect to a Preexisting Account held by an individual who is not a
resident of Argentina or by an Entity, the Financial Institution must review those
Preexisting Accounts in accordance with the procedures set forth in Annex I
applicable to Preexisting Accounts to identify any U.S. Reportable Account or
Financial Account held by a Nonparticipating Financial Institution, and must
report such Financial Account as would be required if the Financial Institution
were a Reporting Argentine Financial Institution (including by following the
applicable registration requirements on the IRS FATCA registration website) or
close such Financial Account;

9. Each Related Entity of the Financial Institution that is a Financial Institution
must be incorporated or organized in Argentina and, with the exception of any
Related Entity that is a retirement fund described in paragraphs A through C of
section II of this Annex II, satisfy the requirements set forth in this paragraph
A;and
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10. The Financial Institution must not have policies or practices that discriminate
against opening or maintaining Financial Accounts for individuals who are
Specified U.S. Persons and residents of Argentina.

B. Local Bank. A Financial Institution satisfying the following requirements:

1. The Financial Institution operates solely as (and is licensed and regulated under
the laws of Argentina as) (a) a bank or (b) a credit union or similar cooperative
credit organization that is operated without profit;

2. The Financial Institution’s business consists primarily of receiving deposits
from and making loans to, with respect to a bank, unrelated retail customers and,
with respect to a credit union or similar cooperative credit organization,
members, provided that no member has a greater than five percent interest in
such credit union or cooperative credit organization;

3. The Financial Institution satisfies the requirements set forth in subparagraphs
A(2) and A(3) of this section, provided that, in addition to the limitations on the
website described in subparagraph A(3) of this section, the website does not
permit the opening of a Financial Account;

4. The Financial Institution does not have more than $175 million in assets on its
balance sheet, and the Financial Institution and any Related Entities, taken
together, do not have more than $500 million in total assets on their
consolidated or combined balance sheets; and

5. Any Related Entity must be incorporated or organized in Argentina, and any
Related Entity that is a Financial Institution, with the exception of any Related
Entity that is a retirement fund described in paragraphs A through C of section
11 of this Annex II or a Financial Institution with only low-value accounts
described in paragraph C of this section, must satisfy the requirements set forth
in this paragraph B.

C. Financial Institution with Only Low-Value Accounts. An Argentine Financial
Institution satisfying the following requirements:

1. The Financial Institution is not an Investment Entity;
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IV.

2. No Financial Account maintained by the Financial Institution or any Related
Entity has a balance or value in excess of $50,000, applying the rules set forth
in Annex I for account aggregation and currency translation; and

3. The Financial Institution does not have more than $50 million in assets on its
balance sheet, and the Financial Institution and any Related Entities, taken
together, do not have more than $50 million in total assets on their consolidated
or combined balance sheets.

D. Qualified Credit Card Issuer. An Argentine Financial Institution satisfying the
following requirements:

1. The Financial Institution is a Financial Institution solely because it is an issuer
of credit cards that accepts deposits only when a customer makes a payment in
excess of a balance due with respect to the card and the overpayment is not
immediately returned to the customer; and

2. By the later of the Determination Date, or the date that the Financial Institution
claims treatment as a deemed-compliant FFI pursuant to this paragraph D, the
Financial Institution implements policies and procedures to either prevent a
customer deposit in excess of $50,000, or to ensure that any customer deposit in
excess of $50,000, in each case applying the rules set forth in Annex I for
account aggregation and currency translation, is refunded to the customer
within 60 days. For this purpose, a customer deposit does not refer to credit
balances to the extent of disputed charges but does include credit balances
resulting from merchandise returns.

Investment Entities that Qualify as Deemed-Compliant FFIs and Other Special
Rules. The Financial Institutions described in paragraphs A through E of this section
are Non-Reporting Argentine Financial Institutions that shall be treated as deemed-
compliant FFIs for purposes of section 1471 of the U.S. Internal Revenue Code. In
addition, paragraph F of this section provides special rules applicable to an Investment
Entity.

A. Trustee-Documented Trust. A trust established under the laws of Argentina to the
extent that the trustee of the trust is a Reporting U.S. Financial Institution,
Reporting Model | FFI, or Participating FFI and the trustee reports all information
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required to be reported pursuant to the Agreement as would be required if the trust
were a Reporting Argentine Financial Institution (including by following the
applicable registration requirements on the IRS FATCA registration website).

B. Sponsored Investment Entity and Controlled Foreign Corporation. A F inancial
Institution described in subparagraph B(1) or B(2) of this section having a

sponsoring entity that complies with the requirements of subparagraph B(3) of this
section.

1. A Financial Institution is a sponsored investment entity if (a) it is an Investment
Entity established in Argentina that is not a qualified intermediary, withholding
foreign partnership, or withholding foreign trust pursuant to relevant U.S.
Treasury Regulations; and (b) an Entity has agreed with the Financial Institution
to act as a sponsoring entity for the Financial Institution.

2. A Financial Institution is a sponsored controlled foreign corporation if (a) the
Financial Institution is a controlled foreign corporation' organized under the
laws of Argentina that is not a qualified intermediary, withholding foreign
partnership, or withholding foreign trust pursuant to relevant U.S. Treasury
Regulations; (b) the Financial Institution is wholly owned, directly or indirectly,
by a Reporting U.S. Financial Institution that agrees to act, or requires an
affiliate of the Financial Institution to act, as a sponsoring entity for the
Financial Institution; and (c) the Financial Institution shares a common
electronic account system with the sponsoring entity that enables the sponsoring
entity to identify all Account Holders and payees of the Financial Institution and
to access all account and customer information maintained by the Financial
Institution including, but not limited to, customer identification information,
customer documentation, account balance, and all payments made to the
Account Holder or payee.

3. The sponsoring entity complies with the following requirements:

! A “controlled foreign corporation” means any foreign corporation if more than 50 percent of the total
combined voting power of all classes of stock of such corporation entitled to vote, or the total value of the
stock of such corporation, is owned, or is considered as owned, by “United States shareholders™ on any day
during the taxable year of such foreign corporation. The term “United States shareholder” means, with
respect to any foreign corporation, a United States person who owns, or is considered as owning, 10 percent
or more of the total combined voting power of all classes of stock entitled to vote of such foreign
corporation, or 10 percent or more of the total value of shares of all classes of stock of such foreign
corporation.
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a)

b)

d)

f)

The sponsoring entity is authorized to act on behalf of the Financial
Institution (such as a fund manager, trustee, corporate director, or managing
partner) to fulfill applicable registration requirements on the IRS FATCA
registration website;

The sponsoring entity has registered as a sponsoring entity with the IRS on
the IRS FATCA registration website;

If the sponsoring entity identifies any U.S. Reportable Accounts with respect
to the Financial Institution, the sponsoring entity registers the Financial
Institution pursuant to applicable registration requirements on the IRS
FATCA registration website on or before the later of the Determination Date
and the date that is 90 days after such a U.S. Reportable Account is first
identified;

The sponsoring entity agrees to perform, on behalf of the Financial
Institution, all due diligence, withholding, reporting, and other requirements
that the Financial Institution would have been required to perform if it were
a Reporting Argentine Financial Institution;

The sponsoring entity identifies the Financial Institution and includes the
identifying number of the Financial Institution (obtained by following
applicable registration requirements on the IRS FATCA registration website)
in all reporting completed on the Financial Institution’s behalf; and

The sponsoring entity has not had its status as a sponsor revoked.

C. Sponsored, Closely Held Investment Vehicle. An Argentine Financial Institution

satisfying the following requirements:

1. The Financial Institution is a Financial Institution solely because it is an
Investment Entity and is not a qualified intermediary, withholding foreign
partnership, or withholding foreign trust pursuant to relevant U.S. Treasury
Regulations;

2. The sponsoring entity is a Reporting U.S. Financial Institution, Reporting Model
1 FF1, or Participating FFI, is authorized to act on behalf of the Financial
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Institution (such as a professional manager, trustee, or managing partner), and
agrees to perform, on behalf of the Financial Institution, all due diligence,
withholding, reporting, and other requirements that the Financial Institution
would have been required to perform if it were a Reporting Argentine Financial
Institution;

3. The Financial Institution does not hold itself out as an investment vehicle for
unrelated parties;

4. Twenty or fewer individuals own all of the debt interests and Equity Interests in
the Financial Institution (disregarding debt interests owned by Participating FFIs
and deemed-compliant FF1s and Equity Interests owned by an Entity if that
Entity owns 100 percent of the Equity Interests in the Financial Institution and is
itself a sponsored Financial Institution described in this paragraph C); and

5. The sponsoring entity complies with the following requirements:

a) The sponsoring entity has registered as a sponsoring entity with the IRS on
the IRS FATCA registration website;

b) The sponsoring entity agrees to perform, on behalf of the Financial
Institution, all due diligence, withholding, reporting, and other requirements
that the Financial Institution would have been required to perform if it were
a Reporting Argentine Financial Institution and retains documentation
collected with respect to the Financial Institution for a period of six years;

¢) The sponsoring entity identifies the Financial Institution in all reporting
completed on the Financial Institution’s behalf; and

d) The sponsoring entity has not had its status as a sponsor revoked.

D. Investment Advisors and Investment Managers. An Investment Entity
established in Argentina that is a Financial Institution solely because it (1) renders
investment advice to, and acts on behalf of, or (2) manages portfolios for, and acts
on behalf of, a customer for the purposes of investing, managing, or administering
funds deposited in the name of the customer with a Financial Institution other than a
Nonparticipating Financial Institution.
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E. Collective Investment Vehicle. An Investment Entity established in Argentina that

is regulated as a collective investment vehicle, provided that all of the interests in
the collective investment vehicle (including debt interests in excess of $50,000) are
held by or through one or more exempt beneficial owners, Active NFFEs described
in subparagraph B(4) of section VI of Annex I, U.S. Persons that are not Specified
U.S. Persons, or Financial Institutions that are not Nonparticipating Financial
Institutions.

F. Special Rules. The following rules apply to an Investment Entity:

1:

With respect to interests in an Investment Entity that is a collective investment
vehicle described in paragraph E of this section, the reporting obligations of any
Investment Entity (other than a Financial Institution through which interests in
the collective investment vehicle are held) shall be deemed fulfilled.

With respect to interests in:

a) An Investment Entity established in a Partner Jurisdiction that is regulated as
a collective investment vehicle, all of the interests in which (including debt
interests in excess of $50,000) are held by or through one or more exempt
beneficial owners, Active NFFEs described in subparagraph B(4) of section
VI of Annex I, U.S. Persons that are not Specified U.S. Persons, or Financial
Institutions that are not Nonparticipating Financial Institutions; or

b) An Investment Entity that is a qualified collective investment vehicle under
relevant U.S. Treasury Regulations;

the reporting obligations of any Investment Entity that is an Argentine Financial
Institution (other than a Financial Institution through which interests in the
collective investment vehicle are held) shall be deemed fulfilled.

With respect to interests in an Investment Entity established in Argentina that is
not described in paragraph E or subparagraph F(2) of this section, consistent
with paragraph 3 of Article 5 of the Agreement, the reporting obligations of all
other Investment Entities with respect to such interests shall be deemed fulfilled
if the information required to be reported by the first-mentioned Investment
Entity pursuant to the Agreement with respect to such interests is reported by
such Investment Entity or another person. '
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Accounts Excluded from Financial Accounts. The following accounts are excluded

from the definition of Financial Accounts and therefore shall not be treated as U.S.
Reportable Accounts.

A. Certain Savings Accounts.

L

Retirement and Pension Account. A retirement or pension account maintained
in Argentina that satisfies the following requirements under the laws of
Argentina.

a) The account is subject to regulation as a personal retirement account or is
part of a registered or regulated retirement or pension plan for the provision
of retirement or pension benefits (including disability or death benefits);

b) The account is tax-favored (i.e., contributions to the account that would
otherwise be subject to tax under the laws of Argentina are deductible or
excluded from the gross income of the account holder or taxed at a reduced
rate, or taxation of investment income from the account is deferred or taxed
at a reduced rate);

¢) Annual information reporting is required to the tax authorities in Argentina
with respect to the account;

d) Withdrawals are conditioned on reaching a specified retirement age,
disability, or death, or penalties apply to withdrawals made before such
specified events; and

e) Fither (i) annual contributions are limited to $50,000 or less, or (ii) there is a
maximum lifetime contribution limit to the account of $1,000,000 or less, in
each case applying the rules set forth in Annex I for account aggregation
and currency translation.

Non-Retirement Savings Accounts. An account maintained in Argentina (other
than an insurance or Annuity Contract) that satisfies the following requirements
under the laws of Argentina.
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a) The account is subject to regulation as a savings vehicle for purposes other
than for retirement;

b) The account is tax-favored (i.e., contributions to the account that would
otherwise be subject to tax under the laws of Argentina are deductible or
excluded from the gross income of the account holder or taxed at a reduced
rate, or taxation of investment income from the account is deferred or taxed
at a reduced rate);

¢) Withdrawals are conditioned on meeting specific criteria related to the
purpose of the savings account (for example, the provision of educational or
medical benefits), or penalties apply to withdrawals made before such
criteria are met; and

d) Annual contributions are limited to $50,000 or less, applying the rules set
forth in Annex I for account aggregation and currency translation.

B. Certain Term Life Insurance Contracts. A life insurance contract maintained in
Argentina with a coverage period that will end before the insured individual attains
age 90, provided that the contract satisfies the following requirements:

1. Periodic premiums, which do not decrease over time, are payable at least
annually during the period the contract is in existence or until the insured attains
age 90, whichever is shorter;

2. The contract has no contract value that any person can access (by withdrawal,
loan, or otherwise) without terminating the confract;

3. The amount (other than a death benefit) payable upon cancellation or
termination of the contract cannot exceed the aggregate premiums paid for the
contract, less the sum of mortality, morbidity, and expense charges (whether or
not actually imposed) for the period or periods of the contract’s existence and
any amounts paid prior to the cancellation or termination of the contract; and

4. The contract is not held by a transferee for value.
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C. Account Held By an Estate. An account maintained in Argentina that is held

solely by an estate if the documentation for such account includes a copy of the
deceased’s will or death certificate.

D. Escrow Accounts. An account maintained in Argentina established in connection

with any of the following:

1. A court order or judgment.

2. A sale, exchange, or lease of real or personal property, provided that the account
satisfies the following requirements:

a)

b)

d)

€)

The account is funded solely with a down payment, earnest money, deposit
in an amount appropriate to secure an obligation directly related to the
transaction, or a similar payment, or is funded with a financial asset that is
deposited in the account in connection with the sale, exchange, or lease of

the property;

The account is established and used solely to secure the obligation of the
purchaser to pay the purchase price for the property, the seller to pay any
contingent liability, or the lessor or lessee to pay for any damages relating to
the leased property as agreed under the lease;

The assets of the account, including the income earned thereon, will be paid
or otherwise distributed for the benefit of the purchaser, seller, lessor, or
lessee (including to satisfy such person’s obligation) when the property is
sold, exchanged, or surrendered, or the lease terminates;

The account is not a margin or similar account established in connection
with a sale or exchange of a financial asset; and

The account is not associated with a credit card account.

3. An obligation of a Financial Institution servicing a loan secured by real property
to set aside a portion of a payment solely to facilitate the payment of taxes or
insurance related to the real property at a later time.
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4. An obligation of a Financial Institution solely to facilitate the payment of taxes
at a later time.

E. Partner Jurisdiction Accounts. An account maintained in Argentina and excluded
from the definition of Financial Account under an agreement between the United
States and another Partner Jurisdiction to facilitate the implementation of FATCA,
provided that such account is subject to the same requirements and oversight under
the laws of such other Partner Jurisdiction as if such account were established in
that Partner Jurisdiction and maintained by a Partner Jurisdiction Financial
Institution in that Partner Jurisdiction.

Definitions. The following additional definitions shall apply to the descriptions above:

A. Reporting Model 1 FFI. The term Reporting Model 1 FFI means a Financial
Institution with respect to which a non-U.S. government or agency thereof agrees to
obtain and exchange information pursuant to a Model 1 IGA, other than a Financial
Institution treated as a Nonparticipating Financial Institution under the Model 1
IGA. For purposes of this definition, the term Model 1 [GA means an arrangement
between the United States or the Treasury Department and a non-U.S. government
or one or more agencies thereof to implement FATCA through reporting by
Financial Institutions to such non-U.S. government or agency thereof, followed by
automatic exchange of such reported information with the IRS.

B. Participating FFI. The term Participating FFI means a Financial Institution that
has agreed to comply with the requirements of an FFI Agreement, including a
Financial Institution described in a Model 2 IGA that has agreed to comply with the
requirements of an FFI Agreement. The term Participating FFI also includes a
qualified intermediary branch of a Reporting U.S. Financial Institution, unless such
branch is a Reporting Model 1 FFI. In addition, for purposes of this definition, the
term Model 2 IGA means an arrangement between the United States or the Treasury
Department and a non-U.S. government or one or more agencies thereof to facilitate
the implementation of FATCA through reporting by Financial Institutions directly
to the IRS in accordance with the requirements of an FFI Agreement, supplemented
by the exchange of information between such non-U.S. government or agency
thereof and the IRS. |
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MEMORANDUM OF UNDERSTANDING
REGARDING THE AGREEMENT
BETWEEN
THE GOVERNMENT OF THE ARGENTINE REPUBLIC
AND
THE GOVERNMENT OF THE UNITED STATES OF AMERICA
TO IMPROVE INTERNATIONAL TAX COMPLIANCE
AND
TO IMPLEMENT FATCA

At the signing today of the Agreement between the Government of the Argentine Republic
and the Government of the United States of America to Improve International Tax
Compliance and to Implement FATCA (hereinafter the “Agreement”), the representatives
of Argentina and the United States wish to confirm their understanding of the following:

An FFI Agreement, as defined in paragraph 1(nn) of Article 1 of the Agreement, that is in
effect for an Argentine Financial Institution that is registered with the TRS on the day
immediately before entry into force of the Agreement is expected not to be renewed and
therefore to expire in accordance with the terms of such FFI Agreement with respect to the
Argentine Financial Institution. The FFI Agreement is expected to continue to apply to any
branches of the Argentine Financial Institution that are covered by the FFI Agreement and
are located in another jurisdiction.

An Argentine Financial Institution that has registered with the IRS prior to the date of entry
into force of the Agreement and has not had its status revoked is expected to be allowed to
continue to use the same Global Intermediary Identification Number (GIIN) that it obtained
when it registered with the IRS, provided that the Argentine Financial Institution complies
with the following steps. Upon entry into force of the Agreement, and once the IRS
modifies the status of an Argentine Financial Institution (other than an Argentine Financial
Institution that is a branch of a Financial Institution not resident in Argentina) on the IRS
FATCA Registration Portal to “registration incomplete”, the Argentine Financial
Institution, in order to continue to use its GIIN, is expected to log on to the IRS FATCA
Registration Portal and resubmit its registration. To ensure that the Argentine Financial
Institution appears on the monthly IRS FFI List, the Argentine Financial Institution should




resubmit its registration within 20 days after the entry into force of the Agreement. An
updated FFT List is posted on the first day of each month, and only includes financial
institutions and branches that are in “approved” status on the first day of the month and
have been approved at least five business days prior to the first day of the month. In the
case of an Argentine Financial Institution that is a branch of a Financial Institution not
resident in Argentina, no action needs to be taken on the IRS FATCA Registration Portal as
a result of the entry into force of the Agreement.

Each Argentine Financial Institution that has a change in chapter 4 status under the U.S.
Internal Revenue Code (for example, a change from Participating FFI status to Reporting
Model 1 FFI status) is expected to provide to each withholding agent, within 30 days after
such change in status, either a new withholding certificate or oral or written confirmation
(including by email) of the change in the Argentine Financial Institution’s chapter 4 status.

Signed at Buenos Aires, in duplicate, this 5" day of December, 2022, in the English
language, which is an official text. A Spanish language text of this Memorandum of
Understanding may be prepared, which would be considered equally official upon an
exchange of diplomatic notes between Argentina and the United States confirming its
conformity with the English langugge text.

FOR THE GOVERNMENT OF
THE UNITED STATES OF AMERICA

(ot m@"“‘\-‘ﬁ




Acuerdo entre el Gobierno de la Republica Argentina y el Gobierno de los Estados
Unidos de América para Mejorar el Cumplimiento Fiscal Internacional y para
Implementar FATCA

Considerando que el Gobierno de la Republica Argentina y el Gobierno de los Estados
Unidos de América (en adelante, cada uno, una “Parte” y juntos las “Partes”) desean
celebrar un acuerdo para mejorar el cumplimiento fiscal internacional mediante la
asistencia mutua en materia fiscal basada en una infraestructura efectiva para el
intercambio automatico de informacion;

Considerando que el Acuerdo entre el Gobierno de la Republica Argentina y el
Gobierno de los Estados Unidos de Ameérica para el Intercambio de Informacion en
Materia Tributaria (el “TIEA”) suscripto en Buenos Aires el 23 de diciembre de 2016
autoriza el intercambio de informacion con fines fiscales, inclusive el intercambio
automatico;

Considerando que los Estados Unidos de América han promulgado disposiciones
comunmente conocidas como la Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas
Extranjeras (“FATCA”), que introducen un régimen para que las instituciones
financieras declaren informacién relacionada con ciertas cuentas;

Considerando que el Gobierno de la Republica Argentina apoya el estandar sobre
intercambio automatico de informacién a los fines de mejorar el cumplimiento de las
obligaciones fiscales;

Considerando que FATCA ha originado una serie de situaciones, incluyendo la posible
incapacidad de las instituciones financieras argentinas de cumplir con ciertos aspectos
de FATCA debido a impedimentos legales internos;

Considerando que el Gobierno de los Estados Unidos de America recaba informacion
sobre ciertas cuentas abiertas en instituciones financieras estadounidenses cuyos
titulares son residentes de la Republica Argentina y estd comprometido a intercambiar
dicha informaciéon con el Gobierno de la Republica Argentina y a buscar niveles
equivalentes de intercambio, siempre que existan las salvaguardas y la infraestructura
adecuadas para una relacién de intercambio efectivo;

Considerando que un enfoque intergubernamental para la aplicaciéon de FATCA
abordaria los impedimentos legales y reduciria las cargas para las instituciones
financieras argentinas;

Considerando que las Partes desean celebrar un acuerdo para mejorar el cumplimiento
fiscal internacional y para implementar FATCA, basado en la emision de informes
nacionales y en el intercambio automatico y reciproco, de conformidad con el TIEA y
con sujecion a las obligaciones de confidencialidad y demas protecciones contenidas en
el mismo, lo cual incluye a las disposiciones que limitan el uso de la informacién
intercambiada al amparo del TIEA,

Por lo tanto, las Partes han acordado lo siguiente:



Articulo 1
Definiciones

1. Para los efectos del presente Acuerdo y cualquiera de sus anexos (el “Acuerdo™), los
siguientes términos tendran los significados que se sefialan a continuacion:

a) El término “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, incluyendo
sus Estados y el Distrito de Columbia, pero no incluye a los Territorios de los Estados
Unidos.

b) El término “Territorio de los Estados Unidos” significa Samoa Americana, la
Mancomunidad de las Islas Marianas del Norte, Guam, el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico o las Islas Virgenes de los Estados Unidos de América.

c) El término “IRS” significa el Servicio de Impuestos Internos de los Estados Unidos
de América.

d) El término “Argentina” significa la Republica Argentina.

e) El término “Jurisdiccion Asociada” significa una jurisdiccion que tenga en vigor un
acuerdo con los Estados Unidos para facilitar la implementacion de FATCA. El IRS
publicara una lista identificando a todas las Jurisdicciones Asociadas.

f) El término “Autoridad Competente” significa:
(1) en el caso de los Estados Unidos, el Secretario del Tesoro o su delegado; y

(2) en el caso de Argentina, el Administrador Federal de la Administracion
Federal de Ingresos Publicos o su delegado.

g) El término “Institucion Financiera” significa una Institucion de Custodia, una
Institucion de Depositos, una Entidad de Inversion o una Compafia de Seguros
Especifica.

h) El término “Institucion de Custodia” significa toda Entidad que posea activos
financieros por cuenta de terceros, como parte sustancial de su actividad economica.
Una entidad posee activos financieros por cuenta de terceros como parte sustancial de
su actividad economica si el ingreso bruto de la entidad atribuible a la tenencia de
activos financieros y servicios financieros relacionados es igual o superior al 20 por
ciento del ingreso bruto de la entidad durante el periodo mas corto entre: (i) el periodo
de tres afios que finalice el 31 de diciembre (o el ultimo dia de un periodo contable que
no sea un afo calendario) anterior al afio en que se realiza la determinacion; o (ii) el
periodo durante el cual la entidad ha existido.

i) El término “Institucién de Depdsitos™ significa toda Entidad que acepte depdsitos en
el curso ordinario de su actividad bancaria o similar.



j) El término “Entidad de Inversion” significa toda Entidad que tenga como actividad
economica (o sea administrada por una entidad que tenga como actividad econdmica)
una o mas de las siguientes actividades u operaciones para 0 en nombre de un cliente:

(1) comercializacién de instrumentos del mercado monetario (cheques, pagarés,
certificados de deposito, derivados, etc.); cambio de divisas; instrumentos
referenciados a tipos de cambio, a tasas de interés o a indices; valores
negociables; o comercializacion de futuros sobre commodities;

(2) administracion de carteras individuales y colectivas; u

(3) otro tipo de inversion, administracion o manejo de fondos o dinero en nombre
de terceros.

El presente subapartado 1(j) debera interpretarse conforme con un lenguaje similar al
utilizado en la definicién de “Institucion Financiera” en las Recomendaciones del Grupo
de Accidn Financiera.

k) El término “Compafia Aseguradora Especifica” significa toda Entidad que sea una
aseguradora (o sociedad controlante de una aseguradora) que emita o esté obligada a
hacer pagos con respecto a Contratos de Seguro con Valor en Efectivo o a Contratos de
Anualidades.

I) ElI término “Institucion Financiera Argentina” significa (i) toda Institucion
Financiera residente en Argentina, pero excluyendo cualquier sucursal de la misma que
esté situada fuera de Argentina, y (ii) toda sucursal de una Institucion Financiera que no
sea residente en Argentina, si dicha sucursal esta situada en Argentina.

m) El término “Institucion Financiera de Jurisdiccion Asociada” significa (i) toda
Institucion Financiera establecida en una Jurisdiccion Asociada, pero excluyendo
cualquier sucursal de la misma que esté situada fuera de la Jurisdiccion Asociada, y (ii)
toda sucursal de una Institucion Financiera que no se encuentre establecida en la
Jurisdiccion Asociada, si dicha sucursal esta situada en la Jurisdiccion Asociada.

n) El término “Institucion Financiera Sujeta a Declarar” significa una Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar o una Institucion Financiera Estadounidense
Sujeta a Declarar, segun lo requiera el contexto.

0) El término “Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar” significa toda
Institucion Financiera Argentina que no sea una Institucion Financiera Argentina No
Sujeta a Declarar.

p) El término “Institucion Financiera Estadounidense Sujeta a Declarar” significa
(i) toda Institucion Financiera que sea residente en los Estados Unidos, pero excluyendo
cualquier sucursal de la misma que esté situada fuera de los Estados Unidos, y (ii) toda
sucursal de una Institucion Financiera que no sea residente en los Estados Unidos, si
dicha sucursal esté situada en los Estados Unidos, siempre que la Institucion Financiera
o sucursal tenga el control, la recepcidn o custodia del ingreso con respecto al cual se
requiere el intercambio de informacion conforme al subapartado (2)(b) del Articulo 2
del presente Acuerdo.



q) El término “Institucion Financiera Argentina No Sujeta a Declarar” significa
toda Institucion Financiera Argentina u otra Entidad en Argentina identificada en el
Anexo Il como una Institucion Financiera Argentina No Sujeta a Declarar, o que de otra
manera califiqgue como una Institucion Financiera Extranjera considerada cumplidora, o
como un beneficiario efectivo exento bajo las Regulaciones pertinentes del Tesoro de
los Estados Unidos en vigor a la fecha de la suscripcion del presente Acuerdo.

r) El término “Institucién Financiera No Participante” significa una Institucion
Financiera Extranjera no participante, como se define en las Regulaciones pertinentes
del Tesoro de los Estados Unidos, pero no incluye una Institucién Financiera Argentina
u otra Institucion Financiera de Jurisdiccién Asociada que no sea identificada como una
Institucion Financiera No Participante de conformidad con lo establecido en el
subapartado 2(b) del Articulo 5 del presente Acuerdo o en la disposicion
correspondiente en un acuerdo entre los Estados Unidos y una Jurisdiccion Asociada.

s) El término “Cuenta Financiera” significa una cuenta abierta en una Institucién
Financiera, incluyendo:

(1) en el caso de una Entidad que sea una Institucion Financiera exclusivamente
por tratarse de una Entidad de Inversidn, toda participacion en el capital o deuda
(distinta de las participaciones que sean regularmente comercializadas en un
mercado de valores reconocido) en la Institucion Financiera;

(2) en el caso de una Institucion Financiera no sefialada en el subapartado 1(s)(1)
del presente Articulo, toda participacion en el capital o deuda en la Institucion
Financiera (distinta de las participaciones que sean regularmente comercializadas
en un mercado de valores reconocido), si (i) el valor de las participaciones en el
capital o deuda estd determinado, directa o indirectamente, principalmente en
referencia a activos que generan Pagos con Fuente en los Estados Unidos Sujetos
a Retencion, y (ii) el tipo de participacion se determin6 con el proposito de evitar
declarar de conformidad con el presente Acuerdo; y

(3) todo Contrato de Seguro con Valor en Efectivo y todo Contrato de
Anualidades emitido o mantenido por una Institucién Financiera, distinto de una
anualidad vitalicia inmediata no transferible que no esté relacionada con
inversiones, que sea emitida para una persona humana y monetice un beneficio
sobre pension o discapacidad proporcionado por una cuenta excluida de la
definicion de Cuenta Financiera en el Anexo II.

Sin perjuicio de lo anterior, la expresion “Cuenta Financiera” no incluye cuentas
consideradas excluidas de la definicion de Cuenta Financiera en el Anexo Il. A los fines
del presente Acuerdo, las participaciones se "negocian regularmente” si hay un volumen
significativo de comercio con respecto a las participaciones en forma permanente, y un
"mercado de valores establecido” significa un mercado de valores que es reconocido
oficialmente y supervisado por una autoridad gubernamental en que se encuentra el
mercado y que tiene un valor anual significativo de acciones negociadas en el mismo. A
los fines de este subapartado 1(s), una participacion en una Institucion Financiera no se
"negocia con regularidad”, y sera tratada como una Cuenta Financiera si el titular de la
participacion (que no sea una Institucion Financiera que actia como intermediaria) se ha



registrado en los libros de dicha Institucion Financiera. La oracion precedente no se
aplicara a participaciones registradas por primera vez en los libros de la Institucion
Financiera antes del 1 de julio de 2014.

t) El término “Cuenta de Dep0sito” incluye toda cuenta comercial, cuenta corriente,
caja de ahorros, cuenta a plazo o cuenta de ahorros u otra cuenta documentada mediante
un certificado de depdésito, de ahorro, de inversion, de deuda u otro instrumento similar,
abierta en una Institucion Financiera en el ejercicio ordinario de su actividad bancaria o
similar. Una Cuenta de Depo6sito también incluye los montos que posea una compafiia
de seguros en virtud de un contrato de inversion garantizado o un acuerdo similar para
pagar o acreditar intereses sobre el mismo.

u) El término “Cuenta de Custodia” significa una cuenta (distinta de un Contrato de
Seguro o un Contrato de Anualidades) abierta para beneficio de un tercero en la que se
deposita un instrumento financiero o contrato para inversion (incluyendo, no
taxativamente, una accion o participacion en una sociedad, pagarés, bonos, debentures u
otros instrumentos de deuda, transacciones cambiarias 0 de commodities, swaps de
incumplimiento crediticio, swaps sujetos a un indice no financiero, contratos de valor
nocional, Contratos de Seguro o de Anualidades y operaciones de opcién u otros
instrumentos derivados).

v) El término “Participacion en el Capital”, en el caso de una asociacion de personas
(partnership) que sea una Institucion Financiera, significa tanto la participacion en el
capital como en las utilidades de ésta. En el caso de un fideicomiso que sea una
Institucion Financiera, se considera que posee una Participacion en el Capital cualquier
persona que sea considerada como un fiduciante o beneficiario de todo o parte del
fideicomiso, o cualquier otra persona humana que ejerza en ultima instancia el control
efectivo sobre el mismo. Una Persona Especifica Estadounidense serd considerada
como la beneficiaria de un fideicomiso extranjero si la misma tiene el derecho a percibir
directa o indirectamente (por ejemplo, a través de un representante) una distribucién
obligatoria o puede recibir, directa o indirectamente, una distribucion discrecional del
fideicomiso.

w) El término “Contrato de Seguro” significa un contrato (distinto de un Contrato de
Anualidades) por el cual el emisor acuerda pagar una cantidad al suscitarse una
contingencia especifica que involucre mortalidad, morbilidad, accidente,
responsabilidad juridica o riesgo patrimonial.

x) El término “Contrato de Anualidades” significa un contrato por el cual el emisor
acuerda realizar pagos totales o parciales en un periodo determinado, por referencia a la
expectativa de vida de una o varias personas humanas. El término también incluye los
contratos que sean considerados como un Contrato de Anualidades de conformidad con
la legislacidn, regulacion o practica de la jurisdiccién donde se emitid el mismo y por el
cual el emisor acuerda realizar pagos por un periodo de afios.

y) El término “Contrato de Seguro con Valor en Efectivo” significa un Contrato de
Seguro (distinto de un contrato de reaseguro para indemnizaciones entre dos compafiias
aseguradoras) que tiene un Valor en Efectivo superior a USD50.000.



z) El término “Valor en Efectivo” significa el mayor valor entre (i) el monto que el
asegurado tiene derecho a percibir tras la cancelacién o terminacion del contrato
(determinado sin reduccién por cualquier comision por cancelacion o préstamo con
relacion a la poliza), y (ii) el monto que el asegurado puede obtener como préstamo de
conformidad o con respecto al contrato. Sin perjuicio de lo anterior, el término “Valor
en Efectivo” no incluye los montos por pagar conforme a un Contrato de Seguros,
como:

(1) los beneficios por una lesion o enfermedad personal, o cualquier otro beneficio
que genere una indemnizacion por una pérdida economica generada al momento
de suscitarse el evento asegurado;

(2) un reembolso para el asegurado por una prima pagada con anterioridad de
conformidad con un Contrato de Seguro (distinto de un contrato de seguro de
vida) en virtud de una cancelacion o terminacién de pdéliza, una disminucion en la
exposicion al riesgo durante el periodo efectivo del Contrato de Seguro, o
derivado de una redeterminacion de la prima pagadera por una correccion en lo
registrado o por otro error similar; o

(3) un dividendo percibido por el asegurado originado en la experiencia en
evaluacion de riesgos del contrato o grupo involucrado.

aa) El término “Cuenta Declarable” significa una Cuenta Declarable a los Estados
Unidos o Cuenta Declarable a la Argentina, segun lo requiera el contexto.

bb) EI termino “Cuenta Declarable a la Argentina” significa una Cuenta Financiera
abierta en una Institucién Financiera Estadounidense Sujeta a Declarar cuando: (i) en el
caso de una Cuenta de Depdsito, el titular de la cuenta es una persona humana residente
en Argentina y se pagan mas de USD10 en intereses a dicha cuenta en cualquier afio
calendario; o (ii) en el caso de una Cuenta Financiera distinta de una Cuenta de
Depdsito, el Titular de la Cuenta es un residente de Argentina, incluyendo Entidades
que certifiqguen que tienen residencia fiscal en Argentina, respecto de los ingresos
pagados o acreditados, con fuente en los Estados Unidos, que estén sujetos a ser
declarados de conformidad con el capitulo 3 del subtitulo A o el capitulo 61 del
subtitulo F del Cddigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos.

cc) El término “Cuenta Declarable a los Estados Unidos” significa una Cuenta
Financiera abierta en una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar, cuyos
titulares sean una o varias Personas Especificas Estadounidenses o una Entidad que no
es de Estados Unidos con una o varias Personas Controlantes que sean una Persona
Especifica Estadounidense. Sin perjuicio de lo anterior, una cuenta no sera considerada
como una Cuenta Declarable a los Estados Unidos si la misma no esta identificada
como tal después de la aplicacion de los procedimientos de diligencia debida
establecidos en el Anexo I.

dd) El término “Titular de Cuenta” significa la persona registrada o identificada por la
Institucion Financiera en la que esté abierta la cuenta como el titular de una Cuenta
Financiera. A los fines del presente Acuerdo, no se considerara Titular de Cuenta a la
persona, distinta de una Institucion Financiera, que posea una Cuenta Financiera en
beneficio o por cuenta de otra persona, en su calidad de agente, custodio, representante,



firmante, asesor de inversiones o intermediario, y esta otra persona sea considerada
como titular de la cuenta. A los fines de la oracion precedente, el término “Institucion
Financiera” no incluye una Institucion Financiera organizada o constituida en un
Territorio de los Estados Unidos. En el caso de un Contrato de Seguro con Valor en
Efectivo o un Contrato de Anualidades, el Titular de Cuenta sera toda persona que tenga
acceso al Valor en Efectivo o que pueda cambiar al beneficiario del contrato. Si ninguna
persona puede acceder al Valor en Efectivo o cambiar al beneficiario del contrato, el
Titular de Cuenta sera toda persona nombrada como propietaria en el contrato y toda
persona que tenga el derecho a percibir un pago de conformidad con los términos del
mismo. Al momento del vencimiento del Contrato de Seguro con Valor en Efectivo o
del Contrato de Anualidades, cada persona con derecho a recibir el pago de
conformidad con el contrato sera considerada como Titular de Cuenta.

ee) El término “Persona Estadounidense” significa un ciudadano de los Estados
Unidos o una persona humana residente en los Estados Unidos, una asociacion de
personas (partnership) o sociedad organizada en los Estados Unidos, o de conformidad
con la legislacion de los Estados Unidos o cualquiera de sus Estados, un fideicomiso si
(i) un tribunal de los Estados Unidos tuviere autoridad, de acuerdo con la legislacion
aplicable, para dictar ordenes o sentencias sobre esencialmente todos los asuntos
relacionados con la administracion del fideicomiso, y (ii) una o varias personas
estadounidenses tienen la autoridad para controlar todas las decisiones sustanciales del
fideicomiso o del acervo hereditario del fallecido que fuera un ciudadano o residente de
los Estados Unidos. El presente subapartado 1(ee) debera ser interpretado de
conformidad con el Cddigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos.

ff) El término “Persona Especifica Estadounidense” significa una Persona
Estadounidense, distinta a: (i) una sociedad cuyas acciones se negocian regularmente en
una o varias bolsas de valores establecidas; (ii) toda sociedad que sea miembro de un
mismo grupo afiliado ampliado, segun se define en el articulo 1471(e)(2) del Cddigo de
Impuestos Internos de los Estados Unidos, como una sociedad descripta en la clausula
(1); (i) los Estados Unidos, o cualquier agencia u organismo que sea de su propiedad
total; (iv) todo Estado de los Estados Unidos, Territorio de los Estados Unidos,
subdivisién politica de los anteriores, o agencia u organismo que sea de la propiedad
total de una o varias de los anteriores; (v) toda organizacion exenta de pagar impuestos
de conformidad con el articulo 501(a) del Codigo de Impuestos Internos de los Estados
Unidos o un plan de retiro de una persona humana segun la definicién del articulo 7701
(a)(37) del Codigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos; (vi) todo banco como
se define en el articulo 581 del Codigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos;
(vii) todo fideicomiso de inversion en bienes raices como se define en el articulo 856
del Codigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos; (viii) toda compafia de
inversion regulada como se define en el articulo 851 del Codigo de Impuestos Internos
de los Estados Unidos o entidad registrada ante la Comision de Bolsa y Valores de los
Estados Unidos de conformidad con la Ley sobre Sociedades de Inversion de 1940 (15
U.S.C. 80a-64); (ix) todo fondo fiduciario comun como se define en el articulo 584(a)
del Cddigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos; (x) todo fideicomiso que esté
exento de impuestos de conformidad con el articulo 664(c) del Cédigo de Impuestos
Internos de los Estados Unidos o que se describa en el articulo 4947(a)(1) del Codigo de
Impuestos Internos de los Estados Unidos; (xi) un corredor de valores, commodities o
instrumentos financieros derivados (incluyendo los contratos de valor nocional, los
contratos de futuros, los contratos a plazo (forwards) y opciones) que estén registrados



como tales de conformidad con la legislacién de los Estados Unidos o cualquier Estado;
(xii) un corredor como se define en el articulo 6045(c) del Codigo de Impuestos
Internos de los Estados Unidos; o (xiii) todo fideicomiso exento de impuestos en virtud
de un plan sefialado en el articulo 403(b) o el articulo 457(g) del Cddigo de Impuestos
Internos de los Estados Unidos.

gg) El término “Entidad” significa una persona juridica o un instrumento juridico tal
como un fideicomiso.

hh) El término “Entidad no Estadounidense” significa una Entidad que no es una
Persona Estadounidense.

ii) El término “Pago con Fuente en los Estados Unidos Sujeto a Retencidn” significa
todo pago por concepto de participaciones (incluyendo cualquier descuento por su
primera emision), dividendos, alquileres, salarios, sueldos, primas, anualidades,
compensaciones, remuneraciones, emolumentos y toda otra ganancia, utilidad o ingreso,
fijo o determinable, anual o periddico, si tal pago proviene de fuente en los Estados
Unidos. Sin perjuicio de lo anterior, un Pago con Fuente en los Estados Unidos Sujeto a
Retencidn no incluye a los pagos que no estén sujetos a retencién de conformidad con
las Regulaciones pertinentes del Tesoro de los Estados Unidos.

jJ) Una Entidad es una “Entidad Vinculada” de otra Entidad cuando cualquiera de
ellas controla a la otra, o cuando ambas se encuentran bajo el mismo control. Para estos
efectos, el control incluye la propiedad directa o indirecta de mas del 50 por ciento del
derecho a voto o del valor de una Entidad. Sin perjuicio de lo anterior, Argentina podra
considerar que una Entidad no es una Entidad Vinculada a otra Entidad si las dos
Entidades no son miembros del mismo grupo afiliado ampliado segun la definicion del
articulo 1471 (e)(2) del Cadigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos.

kk) El término “NIF Estadounidense” significa el nimero de identificacion federal del
contribuyente estadounidense.

II) El término “NIF Argentino” significa el numero de identificacion fiscal del
contribuyente argentino, un codigo unico de identificacion laboral argentino, un cédigo
de identificacion argentino o un namero de identificacion nacional argentino.

mm) El término “Personas Controlantes” significa las personas humanas que ejercen
control sobre una Entidad. En el caso de un fideicomiso, dicho término significa el
fiduciante, los fiduciarios, el protector (si lo hubiera), los beneficiarios o grupo de
beneficiarios, y toda otra persona humana que ejerza el control efectivo final sobre el
fideicomiso, y en el caso de otros instrumentos juridicos distintos del fideicomiso, dicho
término significa toda persona en una posicion equivalente o similar. El término
“Personas Controlantes” sera interpretado en consonancia con las Recomendaciones del
Grupo de Accion Financiera.

nn) El término “Acuerdo de Institucion Financiera Extranjera” significa un acuerdo
que establece los requisitos para que se considere que una Institucién Financiera cumple
con los requisitos del articulo 1471(b) del Cédigo de Impuestos Internos de los Estados
Unidos.



2. Todo término no definido en el presente Acuerdo tendra, a menos que de su contexto
se infiera una interpretacion diferente o que las Autoridades Competentes acuerden un
significado comun (segun lo permitido por la legislacion interna), el significado que en
ese momento le atribuya la legislacion de la Parte que aplica el Acuerdo, prevaleciendo
cualquier significado que le atribuya la legislacion fiscal aplicable de esa Parte sobre el
significado otorgado a dicho término por encima de otras leyes de esa Parte.

Articulo 2
Obligaciones de Obtener e Intercambiar Informacion con Respecto a Cuentas
Declarables

1. Con sujecién a lo dispuesto en el Articulo 3 del presente Acuerdo, cada Parte debera
obtener la informacion sefialada en el apartado 2 de este Articulo con respecto a todas
las Cuentas Declarables y debera intercambiar anualmente dicha informacion de manera
automatica con la otra Parte de conformidad con las disposiciones del Articulo 6 del
TIEA.

2. La informacion que se obtendra e intercambiara es:

a) En el caso de Argentina, con respecto a cada Cuenta Declarable a los Estados
Unidos de cada Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar:

(1) el nombre, direccion y NIF Estadounidense de cada Persona Especifica
Estadounidense que sea Titular de Cuenta de dicha cuenta y en el caso de
Entidades no Estadounidenses que, después de aplicar el procedimiento de
diligencia debida establecido en el Anexo I, estén identificadas como Entidades
con una o0 mas Personas Controlantes que sean Personas Especificas
Estadounidenses, se proporcionaré el nombre, direccion y NIF Estadounidense
(de tenerlo) de dicha entidad y de cada Persona Especifica Estadounidense;

(2) el nimero de cuenta (o su equivalente funcional en ausencia de un numero
de cuenta);

(3) el nombre y numero de identificacion de la Institucion Financiera Argentina
Sujeta a Declarar;

(4) el saldo o valor de la cuenta (incluyendo, en el caso de un Contrato de
Seguro con Valor en Efectivo o un Contrato de Anualidades, el Valor en
Efectivo o valor de rescate) al finalizar el afio calendario correspondiente u otro
periodo sujeto a declaracion apropiado o, si la cuenta fue cerrada durante dicho
afio, al momento inmediatamente anterior a su cierre;

(5) en el caso de toda Cuenta de Custodia:

(A) el monto bruto total en concepto de intereses, el monto bruto total en
concepto de dividendos y el monto bruto total en concepto de cualquier otro
ingreso derivado de los activos en la cuenta, que en cada caso sean pagados
0 acreditados en la misma (o con respecto a dicha cuenta) durante el afio
calendario u otro periodo sujeto a declaracion apropiado, y



(B) el monto bruto total derivado de la venta o rescate de bienes pagados o
acreditados en la cuenta durante el afio calendario u otro periodo sujeto a
declaracion apropiado con respecto a la Institucion Financiera Argentina
Sujeta a Declarar que actu6 como custodio, corredor, representante 0 como
agente en cualquier otra calidad para el Titular de Cuenta;

(6) en el caso de una Cuenta de Deposito, el monto bruto total de intereses
pagados o acreditados en la cuenta durante el afio calendario u otro periodo
sujeto a declaracion apropiado, y

(7) en los casos de cuentas no sefialadas en los subapartados 2(a)(5) o 2(a)(6)
del presente Articulo, el monto bruto total pagado o acreditado al Titular de
Cuenta con respecto a la cuenta durante el afio calendario o cualquier otro
periodo sujeto a declaracion apropiado con respecto al cual la Institucién
Financiera Argentina Sujeta a Declarar es la obligada o deudora, incluyendo el
importe total de cualquier pago por rescate realizado al Titular de Cuenta
durante el afio calendario u otro periodo sujeto a declaracion apropiado.

b) En el caso de los Estados Unidos, respecto a cada Cuenta Declarable a la
Argentina de cada Institucion Financiera Estadounidense Sujeta a Declarar:

(1) el nombre, direccion y NIF Argentino de toda persona que sea residente de
Argentina y sea el Titular de Cuenta de la cuenta;

(2) el nimero de cuenta (o su equivalente funcional en ausencia de un numero
de cuenta);

(3) el nombre y numero de identificacion de la Institucion Financiera
Estadounidense Sujeta a Declarar;

(4) el monto bruto de intereses pagados a una Cuenta de Dep0sito;

(5) el monto bruto de dividendos con fuente en los Estados Unidos pagados o
acreditados en la cuenta; y

(6) el monto bruto de otros ingresos con fuente en los Estados Unidos pagados
0 acreditados en la cuenta, en la medida que estén sujetos a ser declarados de
conformidad con el capitulo 3 del subtitulo A o el capitulo 61 del subtitulo F
del Codigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos.

Articulo 3
Tiempo y Forma del Intercambio de Informacion

1. A los fines de la obligacion de intercambio del Articulo 2 del presente Acuerdo, el
monto y naturaleza de los pagos realizados con respecto a una Cuenta Declarable a los
Estados Unidos podran ser determinados de conformidad con los principios de la
legislacion fiscal de Argentina, y el monto y naturaleza de los pagos realizados con
respecto a una Cuenta Declarable a la Argentina podran ser determinados de



conformidad con los principios de la ley federal de impuesto a la renta de los Estados
Unidos.

2. A los fines de la obligacion de intercambio del Articulo 2 del presente Acuerdo, la
informacién intercambiada debera especificar la moneda en la que se denomine cada
monto pertinente.

3. Con respecto al apartado 2 del Articulo 2 del presente Acuerdo, la informacién sera
obtenida e intercambiada con relacién al afio calendario de entrada en vigor del presente
Acuerdo y todos los afios subsiguientes.

4. La informacion sefialada en el Articulo 2 del presente Acuerdo serd intercambiada, a
los nueve meses posteriores al cierre del afio calendario al que corresponde la
informacion, o al siguiente 30 de septiembre luego de que la obligacion de la Parte de
intercambiar la informacién conforme el Articulo 2 se haga efectiva, lo que fuere
posterior.

5. Las Autoridades Competentes de Argentina y los Estados Unidos celebraran un
acuerdo o arreglo a través del procedimiento de acuerdo mutuo establecido en el
Acrticulo 12 del TIEA, el cual:

a) establecera los procedimientos para las obligaciones de intercambio automatico
descriptas en el Articulo 2 del presente Acuerdo; y

b) establecera las normas y procedimientos que sean necesarios para implementar
el Articulo 5 del presente Acuerdo.

6. Toda la informacion intercambiada estara sujeta a la confidencialidad y demas
medidas de proteccidn previstas en el TIEA, incluyendo las disposiciones que limitan el
uso de la informacion intercambiada.

7. La Autoridad Competente de los Estados Unidos enviara una notificacion escrita a la
Autoridad Competente de Argentina cuando considere que en Argentina existen (i) las
salvaguardas adecuadas para asegurar que la informacion recibida en virtud del presente
Acuerdo se mantendra confidencial y se utilizara unicamente a efectos fiscales, y (ii) la
infraestructura para una relacion de intercambio efectivo (incluyendo los procesos
establecidos para garantizar intercambios de informacion oportunos, precisos y
confidenciales, comunicaciones eficaces y confiables y capacidad demostrada para
resolver rapidamente las preguntas e inquietudes sobre los intercambios o
requerimientos de intercambio y para administrar las disposiciones del Articulo 5 del
presente Acuerdo). Las Autoridades Competentes tienen el propdsito de reunirse para
determinar que existen dichas salvaguardas e infraestructura en Argentina.

8. La obligacion de Argentina de obtener e intercambiar informacion en virtud del
Articulo 2 del presente Acuerdo se hara efectiva en la fecha de entrada en vigor del
presente Acuerdo. La obligacion de la Autoridad Competente de los Estados Unidos de
obtener e intercambiar informacion de conformidad con el Articulo 2 del presente
Acuerdo se hara efectiva en la fecha de su notificacion conforme el apartado 7 del
presente Articulo.



Articulo 4
Aplicacién de FATCA a las Instituciones Financieras Argentinas

1. Tratamiento de las Instituciones Financieras Argentinas Sujetas a Declarar. Se
considerard que cada Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar cumple con lo
establecido en el articulo 1471 del Codigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos
y no esta sujeta a la retencion alli establecida, si Argentina cumple con sus obligaciones
de conformidad con los Articulos 2 y 3 del presente Acuerdo respecto a dicha
Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar, y la misma:

a) identifica las Cuentas Declarables a los Estados Unidos y declara anualmente a
la Autoridad Competente de Argentina la informacion requerida para ser
declarada de conformidad con el subapartado 2(a) del Articulo 2 del presente
Acuerdo en el tiempo y forma sefialado por el Articulo 3 del presente Acuerdo;

b) cumple con los requisitos aplicables de inscripcidn en el sitio web de registro
del IRS FATCA;

c) en la medida en que una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar (i)
actie como intermediario calificado (a los fines del articulo 1441 del Cddigo de
Impuestos Internos de los Estados Unidos) que ha optado por asumir la
responsabilidad principal de retencién conforme al capitulo 3 del subtitulo A del
Cadigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos, (ii) sea una asociacién de
personas (partnership) extranjera que ha optado por actuar como una asociacion
de personas (partnership) extranjera de retencion (a los fines de los articulos 1441
y 1471 del Codigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos), o (iii) sea un
fideicomiso extranjero que ha optado por actuar como fideicomiso extranjero de
retencion (a los fines de los articulos 1441 y 1471 del Codigo de Impuestos
Internos de los Estados Unidos), retenga el 30 por ciento de todo Pago con Fuente
en los Estados Unidos Sujeto a Retencion a toda Institucion Financiera No
Participante; y

d) en el caso de una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar que no esté
sefialada en el subapartado 1(c) del presente Articulo y que efecte un pago de, o
actie como intermediaria con respecto a, un Pago con Fuente en los Estados
Unidos Sujeto a Retencion a cualquier Institucion Financiera No Participante,
dicha Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar proporcione a todo
pagador inmediato de dicho Pago con Fuente en los Estados Unidos Sujeto a
Retencidn, la informacion requerida para que se realice la retencion y declaracion
respecto a dicho pago.

Sin perjuicio de lo anterior, una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar con
respecto a la cual no se cumplan las condiciones de este apartado 1 no estara sujeta a la
retencion establecida en el articulo 1471 del Cddigo de Impuestos Internos de los
Estados Unidos salvo que dicha Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar sea
considerada por el IRS como una Instituciéon Financiera No Participante de conformidad
con el subapartado 2(b) del Articulo 5 del presente Acuerdo.



2. Suspension de las Normas Relacionadas con Cuentas Recalcitrantes. Los Estados
Unidos no requeriran a una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar que
efectie una retencion conforme al articulo 1471 o 1472 del Codigo de Impuestos
Internos de los Estados Unidos en relacion con una cuenta cuyo titular es un titular de
cuenta recalcitrante (segun se define en el articulo 1471 (d)(6) del Codigo de Impuestos
Internos de los Estados Unidos), o que cierre la cuenta, si la Autoridad Competente de
los Estados Unidos recibe la informacion sefialada en el subapartado 2(a) del Articulo 2
del presente Acuerdo, sujeto a lo dispuesto en el Articulo 3 del presente Acuerdo, con
respecto a dicha cuenta.

3. Tratamiento Especifico de Planes Argentinos de Retiro. Los Estados Unidos
consideraran los planes argentinos de retiro, sefialados en el Anexo Il, como una
Institucion Financiera Extranjera considerada cumplidora o un beneficiario efectivo
exento, segun corresponda, a los fines de los articulos 1471 y 1472 del Codigo de
Impuestos Internos de los Estados Unidos. Para estos efectos, un plan argentino de
retiro incluye a una Entidad establecida o situada en y regulada por Argentina, 0 un
acuerdo contractual o legal predeterminado cuya finalidad sea proporcionar beneficios
de pensidn o retiro, u obtener ingresos para proporcionar dichos beneficios conforme a
la legislacion de Argentina y regulado con respecto a contribuciones, distribuciones,
informes, patrocinios y tributacion.

4. ldentificacion y Tratamiento de Otras Instituciones Financieras Extranjeras
Consideradas Cumplidoras y Beneficiarios Efectivos Exentos. Los Estados Unidos
consideraran a cada Institucion Financiera Argentina No Sujeta a Declarar como una
Institucion Financiera Extranjera considerada cumplidora o un beneficiario efectivo
exento, segun corresponda, a los fines del articulo 1471 del Cddigo de Impuestos
Internos de los Estados Unidos.

5. Normas Especiales sobre Entidades Vinculadas y Sucursales gque son
Instituciones Financieras No Participantes. Si una Institucion Financiera Argentina,
que de otra manera cumple con los requisitos del apartado 1 del presente Articulo o esta
sefialada en los apartados 3 o 4 de este Articulo, tiene una Entidad Vinculada o una
sucursal que opera en una jurisdiccion que impide que dicha Entidad Vinculada o
sucursal cumpla con los requisitos de una Institucion Financiera Extranjera participante
0 una Institucion Financiera Extranjera considerada cumplidora a los fines del articulo
1471 del Cddigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos, o tiene una Entidad
Vinculada o sucursal que es considerada como una Institucion Financiera No
Participante solamente debido a la expiracion de la norma de transicion para las
Instituciones Financieras Extranjeras limitadas y sucursales limitadas bajo las
Regulaciones pertinentes del Tesoro de los Estados Unidos, dicha Institucion Financiera
Argentina continuara siendo considerada cumplidora de los términos del presente
Acuerdo y continuard siendo una Institucion Financiera Extranjera considerada
cumplidora o un beneficiario efectivo exento, segln corresponda, a los fines del articulo
1471 del Cddigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos, siempre que:

a) la Institucion Financiera Argentina considere a cada una de dichas Entidades
Vinculadas o sucursales como una Institucién Financiera No Participante
independiente a los fines de todos los requisitos de declaracion y retencion del
presente Acuerdo y que cada una de dichas Entidades Vinculadas o sucursales se



identifiqgue a si misma ante los agentes de retencion como una Institucion
Financiera No Participante;

b) cada una de dichas Entidades Vinculadas o sucursales identifique sus cuentas
estadounidenses y declare la informacién con respecto a dichas cuentas segun lo
requiere el articulo 1471 del Cadigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos,
en la medida que lo permitan las leyes pertinentes aplicables a la Entidad
Vinculada o sucursal, y

c) dicha Entidad Vinculada o sucursal no solicite especificamente cuentas
estadounidenses cuyos titulares sean personas que no son residentes en la
jurisdiccion en la que esta situada dicha Entidad Vinculada o sucursal, o cuentas
cuyos titulares sean Instituciones Financieras No Participantes que no estén
establecidas en la jurisdiccion en la que dicha Entidad Vinculada o sucursal esta
situada, y dicha Entidad Vinculada o sucursal no sea utilizada por la Institucion
Financiera Argentina o cualquier otra Entidad Vinculada para eludir las
obligaciones establecidas en el presente Acuerdo o conforme con el articulo 1471
del Codigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos, segun corresponda.

6. Coordinacién de los Plazos. Sin perjuicio de lo indicado en los apartados 3 y 4 del
Articulo 3 del presente Acuerdo:

a) Argentina no estara obligada a obtener e intercambiar informacion con respecto
a un afio calendario que sea anterior al afio calendario con respecto al cual se
requiere informacion similar para ser declarada al IRS por parte de Instituciones
Financieras Extranjeras participantes en virtud de las Regulaciones pertinentes del
Tesoro de los Estados Unidos;

b) Argentina no estard obligada a iniciar el intercambio de informacion con
anterioridad a la fecha para la cual se requiere a las Instituciones Financieras
Extranjeras participantes declarar informacion similar al IRS de conformidad con
las Regulaciones pertinentes del Tesoro de los Estados Unidos;

c) los Estados Unidos no estaran obligados a obtener e intercambiar informacion
con respecto a un afio calendario que sea previo al primer afio calendario con
respecto al cual se le requiere a la Argentina obtener e intercambiar informacion;

y

d) los Estados Unidos no estaran obligados a comenzar a intercambiar
informacidn con anterioridad a la fecha en la que se requiere que Argentina inicie
el intercambio de informacion.

7. Coordinacion de las definiciones con las Requlaciones del Tesoro de los Estados
Unidos. Sin perjuicio de lo estipulado en el Articulo 1 del presente Acuerdo y de las
definiciones que figuran en los Anexos del presente Acuerdo, en la aplicacién de este
Acuerdo, Argentina podra utilizar y podrd permitir que las Instituciones Financieras
Argentinas utilicen una definicién de las Regulaciones pertinentes del Tesoro de los
Estados Unidos, en lugar de la correspondiente definicion en el presente Acuerdo,
siempre que dicha aplicacion no frustre los fines del presente Acuerdo.




Articulo 5
Colaboracion en el Cumplimiento y Aplicacion

1. Errores Menores y Administrativos. Una Autoridad Competente debera notificar a
la Autoridad Competente de la otra Parte cuando la Autoridad Competente mencionada
en primer término tenga razon para creer que errores administrativos u otros errores
menores pudieran haber ocasionado una presentacion incompleta o incorrecta de
informacidn, o resultaran en otros incumplimientos del presente Acuerdo. La Autoridad
Competente de esa otra Parte aplicara su legislacion interna (incluyendo sanciones
aplicables) para obtener informacion corregida y/o completa o para resolver otros
incumplimientos al presente Acuerdo.

2. Incumplimiento Significativo.

a) Una Autoridad Competente notificara a la Autoridad Competente de la otra
Parte cuando la Autoridad Competente mencionada en primer término haya
determinado que existe un incumplimiento significativo de las obligaciones del
presente Acuerdo con respecto a una Institucion Financiera Sujeta a Declarar en la
otra jurisdiccién. La Autoridad Competente de esa otra Parte aplicara su
legislacion interna (incluyendo las sanciones aplicables) a fin de abordar el
incumplimiento significativo sefialado en la notificacion.

b) Si, en el caso de una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar, dichas
medidas de aplicacion no resuelven el incumplimiento dentro de un periodo de 18
meses después de la primera notificacion de incumplimiento significativo, los
Estados Unidos consideraran a la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar como una Institucion Financiera No Participante de conformidad con
este subapartado 2(b).

3. Confiabilidad en Terceros Prestadores de Servicios. Cada Parte podra permitir que
las Instituciones Financieras Sujetas a Declarar recurran a terceros prestadores de
servicios para cumplir con las obligaciones impuestas sobre dichas Instituciones
Financieras Sujetas a Declarar por una Parte, como se establece en el presente Acuerdo,
pero dichas obligaciones continuaran siendo responsabilidad de las Instituciones
Financieras Sujetas a Declarar.

4. Prevencion de Elusion. Las Partes implementaran los requerimientos que sean
necesarios para impedir que las Instituciones Financieras adopten practicas tendientes a
eludir la declaracion requerida conforme al presente Acuerdo.

Articulo 6
Compromiso Mutuo para Continuar Mejorando la Efectividad del Intercambio de
Informacion y la Transparencia

1. Reciprocidad. El Gobierno de los Estados Unidos reconoce la necesidad de alcanzar
niveles equivalentes de intercambio automatico reciproco de informacion con la
Argentina. El Gobierno de los Estados Unidos estd comprometido en mejorar ain mas
la transparencia e incrementar la relacion de intercambio con Argentina mediante la



adopcion de regulaciones, y abogando por y apoyando la legislacion pertinente para
alcanzar dichos niveles equivalentes de intercambio automatico reciproco.

2. Tratamiento de Pagos Sujetos a Retencion (Passthru). Las Partes se comprometen
a trabajar conjuntamente, y con las Jurisdicciones Asociadas, para desarrollar una
alternativa practica y efectiva para alcanzar el objetivo de la politica de pagos
extranjeros sujetos a retencion (passthru) que minimicen la carga.

Articulo 7
Coherencia en la Aplicacién de FATCA a Jurisdicciones Asociadas

1. Se le otorgara a la Argentina el beneficio de cualquier término mas favorable de
conformidad con el Articulo 4 o el Anexo | del presente Acuerdo relacionado con la
aplicaciéon de FATCA a las Instituciones Financieras Argentinas otorgado a otra
Jurisdiccion Asociada en virtud de un acuerdo bilateral firmado, segun el cual la otra
Jurisdiccion Asociada se compromete a asumir las mismas obligaciones que Argentina,
sefialadas en los Articulos 2 y 3 del presente Acuerdo, y con sujecion a los mismos
términos y condiciones sefialados en éstos y en los Articulos 5 al 9 del presente
Acuerdo.

2. Los Estados Unidos notificaran a la Argentina sobre los términos mas favorables y
los mismos se aplicardn de manera automatica en virtud del presente Acuerdo, como si
estuvieran estipulados en este Acuerdo y seran efectivos a partir de la fecha de
suscripcion del acuerdo que incorpora los términos mas favorables, a menos que
Argentina rechace por escrito la aplicacion de los mismos.

Articulo 8
Consultas y Enmiendas

1. En caso de que surjan dificultades en la implementacion del presente Acuerdo,
cualquier Parte podra solicitar consultas para desarrollar las medidas adecuadas que
garanticen el cumplimiento del presente Acuerdo.

2. El presente Acuerdo podra ser enmendado por acuerdo mutuo escrito entre las Partes.
A menos que se acuerde algo distinto, dicha enmienda entrara en vigor siguiendo los
mismos procedimientos establecidos en el apartado 1 del Articulo 10 del presente
Acuerdo.

Articulo 9
Anexos

Los Anexos forman parte integral del presente Acuerdo.

Articulo 10
Periodo de vigencia del Acuerdo

1. El presente Acuerdo entrard en vigor el 1 de enero del afio calendario siguiente a la
fecha de la notificacion de Argentina por escrito a los Estados Unidos donde se



confirme la finalizacion de los procedimientos internos necesarios en Argentina para la
entrada en vigor del presente Acuerdo.

2. Cualquiera de las Partes podra dar por terminado el presente Acuerdo mediante
notificacion de terminacion por escrito a la otra Parte. Dicha terminacion se hara
efectiva el primer dia del mes siguiente a la expiracion de un periodo de 12 meses
contados a partir de la fecha de notificacion de terminacion.

3. Las Partes se consultaran de buena fe a fin de enmendar el presente Acuerdo segin
sea necesario para reflejar el avance en los compromisos establecidos en el Articulo 6
del presente Acuerdo.

En prueba de conformidad, los abajo firmantes, debidamente autorizados a tal efecto por
sus respectivos Gobiernos, han firmado el presente Acuerdo.

Hecho en Buenos Aires, en duplicado, el 5 de diciembre de 2022, en idioma inglés,
siendo este texto auténtico. Deberd redactarse la version en espafiol, la que sera
considerada igualmente auténtica tras un intercambio de notas diplomaticas entre las
Partes que confirme su conformidad con el texto en inglés.

POR EL GOBIERNO DE LA POR EL GOBIERNO DE LOS
REPUBLICA ARGENTINA ESTADOS UNIDOS DE AMERICA



ANEXO |

OBLIGACIONES DE DILIGENCIA DEBIDA PARA LA IDENTIFICACION E
INFORME SOBRE CUENTAS DECLARABLES A LOS ESTADOS UNIDOS Y
CUENTAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS NO PARTICIPANTES

l. General.

A. Argentina requerira que las Instituciones Financieras Argentinas Sujetas a
Declarar apliguen los procedimientos de diligencia debida establecidos en el presente
Anexo | para identificar las Cuentas Declarables a los Estados Unidos y las cuentas
cuyos titulares sean Instituciones Financieras No Participantes.

B. A los fines del Acuerdo,

1. Se entiende que todos los montos en dolares estdn expresados en ddlares
estadounidenses y se interpretara que incluyen el equivalente en otras monedas.

2. Salvo disposicion en contrario, el saldo o valor de una cuenta se determinara al
Gltimo dia del afio calendario u otro periodo sujeto a declaracion apropiado.

3. Cuando se deba determinar el umbral de un saldo o valor a la Fecha de
Determinacion conforme al presente Anexo |, el saldo o valor pertinente se
determinara a ese dia o al dltimo dia del periodo sujeto a declaracion que finaliza
inmediatamente antes de la Fecha de Determinacién; y cuando se deba determinar
el umbral de un saldo o valor al tltimo dia del afio calendario conforme al presente
Anexo |, el saldo o valor pertinente se determinard al ultimo dia del afio calendario
u otro periodo sujeto a declaracion apropiado.

4. Con sujecion a lo dispuesto en el subapartado E(1) de la seccién Il del presente
Anexo |, una cuenta se considerara como Cuenta Declarable a los Estados Unidos
a partir de la fecha en que se identifigue como tal de conformidad con los
procedimientos de diligencia debida establecidos en el presente Anexo I.

5. A menos que se indique lo contrario, la informacion con respecto a una Cuenta
Declarable a los Estados Unidos deberd informarse anualmente en el afio
calendario siguiente a aquel con el que se relaciona la informacion.

C. Como alternativa a los procedimientos sefialados en cada seccion del presente
Anexo |, Argentina podra permitir que las Instituciones Financieras Argentinas
Sujetas a Declarar se basen en los procedimientos sefialados en las Regulaciones
pertinentes del Tesoro de los Estados Unidos para determinar si una cuenta es una
Cuenta Declarable a los Estados Unidos o una cuenta cuyo titular es una Institucion
Financiera No Participante. Argentina podra permitir a las Instituciones Financieras
Argentinas Sujetas a Declarar hacer tal eleccién por separado para cada seccion del
presente Anexo |, ya sea con respecto a todas las Cuentas Financieras pertinentes o,
por separado, con respecto a cualquier grupo claramente identificado de este tipo de
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cuentas (por ejemplo, por rama de actividad o por el lugar donde se encuentra la
cuenta).

1. Cuentas Preexistentes de Personas Humanas. Las siguientes normas y procedimientos
se aplican para identificar Cuentas Declarables a los Estados Unidos entre las Cuentas
Preexistentes cuyos titulares sean personas humanas (“Cuentas Preexistentes de Personas
Humanas”).

A. Cuentas _que No Reguieren Ser Revisadas, ldentificadas o Declaradas. A
menos que la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar opte por lo contrario,
ya sea con respecto a todas las Cuentas Preexistentes de Personas Humanas o,
separadamente, con respecto a un grupo claramente identificado de tales cuentas,
cuando las normas de implementacion de Argentina prevean dicha opcion, no se
requiere que las siguientes Cuentas Preexistentes de Personas Humanas sean
revisadas, identificadas o informadas como Cuentas Declarables a los Estados
Unidos:

1. Con sujecion a lo dispuesto en el subapartado E(2) de esta seccion, las Cuentas
Preexistentes de Personas Humanas cuyo saldo o valor no exceda USD50.000 a la
Fecha de Determinacion.

2. Con sujecion a lo dispuesto en el subapartado E(2) de esta seccion, las Cuentas
Preexistentes de Personas Humanas que sean Contratos de Seguro con Valor en
Efectivo o Contratos de Anualidades con un saldo o valor de USD250.000 o
menos a la Fecha de Determinacion.

3. Las Cuentas Preexistentes de Personas Humanas que sean Contratos de Seguro
con Valor en Efectivo o Contratos de Anualidades, siempre que la legislacién o las
regulaciones de Argentina o de los Estados Unidos efectivamente impidan la venta
de tales Contratos de Seguro con Valor en Efectivo o Contratos de Anualidades a
residentes de los Estados Unidos (por ejemplo, si la Institucion Financiera
pertinente no cuenta con la inscripcion requerida conforme con la legislacion de
los Estados Unidos y la legislacion de Argentina requiere la declaracion o la
retencion con respecto a productos de seguros de residentes de Argentina).

4. Cualquier Cuenta de Dep06sito con un saldo de USD50.000 0 menos.

B. Procedimientos de Revisién para Cuentas Preexistentes de Personas
Humanas cuyo Saldo o Valor a la Fecha de Determinacion exceda USD50.000
(USD250.000 para Contratos de Sequro con Valor en Efectivo o Contratos de
Anualidades), pero no exceda USD1.000.000 (“Cuentas de Menor Valor™).

1. Busqueda en los Reqgistros Electronicos. La Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar revisara en sus datos consultables electronicamente
cualquiera de los siguientes indicios de vinculacion con los Estados Unidos:
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a) Identificacion del Titular de Cuenta como ciudadano o residente de los
Estados Unidos;

b) Indicio inequivoco de un lugar de nacimiento en los Estados Unidos;

c) Direccion postal o de residencia actual en los Estados Unidos (incluido un
apartado de correos en los Estados Unidos);

d) Numero telefonico actual en los Estados Unidos;

e) Instrucciones permanentes de transferencia fondos a una cuenta abierta en
los Estados Unidos;

f) Poder de representacion legal o autorizacion de firma actualmente
vigentes y otorgados a una persona con direccion en los Estados Unidos; o

g) Una direccién “de recepcién” o “de retencién de correspondencia” que
sea la Unica direccion que la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar tenga en los archivos del Titular de Cuenta. En el caso de una
Cuenta Preexistente de Persona Humana que sea una Cuenta de Menor
Valor, una direccién “de recepcion” fuera de Estados Unidos o una direccién
“de retencion de correspondencia” no serd considerada como indicio de
vinculacion con los Estados Unidos.

2. Si en la busqueda electrénica no se descubre ninguno de los indicios de
vinculacion con los Estados Unidos que se enumeran en el subapartado B(1) de
esta seccidn, no se requerira ninguna otra accion hasta que exista un cambio de
circunstancias que dé lugar a que uno o mas indicios de vinculacion con los
Estados Unidos sean asociados con la cuenta, o que la cuenta se convierta en
Cuenta de Mayor Valor segun el apartado D de esta seccion.

3. Si en la busqueda electronica se descubre alguno de los indicios de
vinculacion con los Estados Unidos enumerados en el subapartado B(1) de esta
seccion o si hay un cambio de circunstancias que da lugar a que uno 0 mas
indicios de vinculacién con los Estados Unidos sean asociados con la cuenta,
entonces la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar debera tratar la
cuenta como una Cuenta Declarable a los Estados Unidos a menos que opte por
aplicar el subapartado B(4) de esta seccion y una de las excepciones en dicho
subapartado se aplique en relacion con dicha cuenta.

4. Sin perjuicio de que se encuentren indicios de vinculacion con los Estados
Unidos conforme al subapartado B(1) de esta seccion, no se requerird que una
Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar considere una cuenta como
una Cuenta Declarable a los Estados Unidos si:

a) Cuando la informacion del Titular de Cuenta indica de manera inequivoca
un lugar de nacimiento en los Estados Unidos, la Institucion Financiera
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Argentina Sujeta a Declarar obtiene o ha revisado previamente y conserva un
registro de:

(1) Una auto-certificacion de que el Titular de Cuenta no es ciudadano de
los Estados Unidos ni tiene residencia fiscal en los Estados Unidos (la
cual puede realizarse a través del Formulario W-8 del IRS u otro
formulario similar acordado);

(2) Un pasaporte que no sea el de los Estados Unidos u otra identificacion
emitida por el gobierno que demuestre la ciudadania o nacionalidad del
Titular de Cuenta de un pais distinto de los Estados Unidos; y

(3) Una copia del Certificado de Pérdida de la Nacionalidad de los
Estados Unidos del Titular de Cuenta o una explicacion razonable de:

(@) La razon por la que el Titular de Cuenta no tiene dicho certificado
a pesar de haber renunciado a la ciudadania de los Estados Unidos;
0

(b) La razén por la que el Titular de Cuenta no obtuvo la ciudadania de
los Estados Unidos al nacer.

b) Cuando la informacion del Titular de Cuenta contiene una direccion
actual de correspondencia o de residencia en los Estados Unidos, o uno o
mas numeros telefénicos en los Estados Unidos que sean los Unicos
nameros telefonicos asociados con la cuenta, la Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar obtiene 0 ha revisado previamente y conserva un
registro de:

(1) Una auto-certificacion de que el Titular de Cuenta no es un ciudadano
de los Estados Unidos ni tiene residencia fiscal en los Estados Unidos (la
cual puede realizarse a través del Formulario W-8 del IRS o en otro
formulario similar acordado), y

(2) Prueba documental, segun se define en el apartado D de la seccion VI
del presente Anexo I, que determine la condicion de no estadounidense
del Titular de Cuenta.

c) Cuando la informacion del Titular de Cuenta contiene instrucciones
permanentes de transferencia de fondos a una cuenta abierta en los
Estados Unidos, la Institucién Financiera Argentina Sujeta a Declarar
obtiene o0 ha revisado previamente y conserva un registro de:

(1) Una auto-certificacion de que el Titular de Cuenta no es un ciudadano
de los Estados Unidos ni tiene residencia fiscal en los Estados Unidos (la
cual puede realizarse a través del Formulario W-8 del IRS u otro
formulario similar acordado), y
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(2) Prueba documental, segun se define en el apartado D de la seccion VI
del presente Anexo I, que determine la condicion de no estadounidense
del Titular de Cuenta.

d) Cuando la informacion del Titular de Cuenta contiene un poder de
representacion legal o autorizacion de firma actualmente vigentes y
otorgados a una persona con direccion en los Estados Unidos, tiene una
direccion *“de recepcion” o una direccion “de retencion de
correspondencia” que es la Unica direccion identificada del Titular de
Cuenta, o tiene uno 0 méas numeros telefonicos de los Estados Unidos (si
un namero telefonico que no es de los Estados Unidos tambien esta
asociado con la cuenta), la Institucién Financiera Argentina Sujeta a
Declarar obtiene o ha revisado previamente y conserva un registro de:

(1) Una auto-certificacion de que el Titular de Cuenta no es un ciudadano
de los Estados Unidos ni tiene residencia fiscal en los Estados Unidos (la
cual puede realizarse a través del Formulario W-8 del IRS u otro
formulario similar acordado), o

(2) Prueba documental, segun se define en el apartado D de la seccion VI
del presente Anexo I, que determine la condicion de no estadounidense
del Titular de Cuenta.

C. Procedimientos Adicionales Aplicables a Cuentas Preexistentes de Personas
Humanas que son Cuentas de Menor Valor.

1. Larevision de Cuentas Preexistentes de Personas Humanas que sean Cuentas de
Menor Valor en busqueda de indicios de vinculacion con los Estados Unidos
debera finalizar dentro del plazo de dos afios contados a partir de la Fecha de
Determinacion.

2. Si existe un cambio de circunstancias con respecto a una Cuenta Preexistente de
Persona Humana que sea una Cuenta de Menor Valor que da lugar a que uno o
mas indicios de vinculacion con los Estados Unidos sefialados en el subapartado
B(1) de esta seccion sean asociados con la cuenta, entonces la Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar debe considerar la cuenta como una Cuenta
Declarable a los Estados Unidos a menos que sea de aplicacion el subapartado
B(4) de esta seccion.

3. Con excepcion de las Cuentas de Deposito sefialadas en el subapartado A(4) de
esta seccion, toda Cuenta Preexistente de Persona Humana que haya sido
identificada como una Cuenta Declarable a los Estados Unidos conforme a esta
seccion sera considerada una Cuenta Declarable a los Estados Unidos en todos los
afnos subsiguientes, a menos que el Titular de Cuenta deje de ser una Persona
Especifica Estadounidense.
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D. Procedimientos de Revision Reforzada para Cuentas Preexistentes de
Personas Humanas cuyo Saldo o Valor Exceda USD1.000.000 a la Fecha de
Determinacion o _al ultimo dia del Afo de la Fecha de Determinacion o
Cualquier Afo Subsiguiente (“Cuentas de Mayor Valor™).

1. Busqueda en los Registros Electronicos. La Institucion Financiera Argentina
Sujeta a Declarar revisara sus datos consultables electronicamente a fin de
identificar cualquier indicio de vinculacién con los Estados Unidos mencionado en
el subapartado B(1) de esta seccion.

2. Busqueda en los Registros en Papel. Si las bases de datos consultables
electronicamente de la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar incluyen
campos para toda la informacion sefialada en el subapartado D(3) de esta seccién y
la capturan, no se requerira realizar una busqueda adicional en papel. Si las bases
de datos electronicas no capturan toda esta informacion, entonces la Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar también debera revisar, respecto de las
Cuentas de Mayor Valor, el archivo maestro actual del cliente y, en la medida en
que la informacion no esté alli incluida, debera revisar los siguientes documentos
asociados con la cuenta y obtenidos en los Ultimos cinco afios por la Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar, a fin de identificar cualquier indicio de
vinculacion con los Estados Unidos en el subapartado B (1) de esta seccion:

a) La prueba documental mas reciente recabada con respecto a la cuenta;
b) La documentacion o contrato de apertura de cuenta mas reciente;

c) La documentacion mas reciente obtenida por la Institucién Financiera
Argentina Sujeta a Declarar conforme a los Procedimientos Antilavado y de
Conozca a su Cliente (AML/KYC, por sus siglas en inglés) o para otros efectos
regulatorios;

d) Cualquier formulario de poder de representacion legal o autorizacion de
firma que se encuentre actualmente vigente, y

e) Cualquier instruccion permanente de transferencia de fondos actualmente
vigente.

3. Excepcion Cuando las Bases de Datos Contengan Suficiente Informacion.
No se requerird que una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar lleve a
cabo la busqueda de registros en papel sefialada en el subapartado D(2) de esta
seccion si la informacion consultable electronicamente de la Institucién Financiera
Argentina Sujeta a Declarar incluye lo siguiente:

a) La nacionalidad del Titular de Cuenta o su condicion de residencia;
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b) La direccion postal y de residencia del Titular de Cuenta actualmente
registrada en los archivos de la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar;

c) El/los namero/s telefénicos del Titular de Cuenta actualmente registrado(s),
si los hubiera, en los archivos de la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar;

d) Si existen instrucciones permanentes de transferir fondos de la cuenta a otra
cuenta (incluida una cuenta de otra sucursal de la Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar o de otra Institucion Financiera);

e) Si existen direcciones actuales “de recepcién” o “de retencion de
correspondencia” del Titular de Cuenta; y

f) Si existe un poder de representacion legal o de autorizacion de firma para la
cuenta.

4. Consulta al Gestor Personal sobre Conocimiento Efectivo. Ademas de las
busquedas en los registros electronicos y en papel sefialadas anteriormente, las
Instituciones Financieras Argentinas Sujetas a Declarar deben considerar como
Cuentas Declarables a los Estados Unidos toda Cuenta de Mayor Valor asignada a
un gestor personal (incluida toda Cuenta Financiera agregada a dicha Cuenta de
Mayor Valor) si éste tiene conocimiento efectivo de que el Titular de Cuenta es
una Persona Especifica Estadounidense.

5. Efectos del Hallazgo de Indicios de vinculacion con los Estados Unidos.

a) Si durante la revision reforzada de Cuentas de Mayor Valor sefialada
anteriormente no se descubre ninguno de los indicios de vinculacion con los
Estados Unidos enumerados en el subapartado B(1) de esta seccion y la cuenta
no es identificada como de titularidad de una Persona Especifica
Estadounidense en el subapartado D(4) de esta seccidn, entonces no se requerira
ninguna accion adicional hasta que exista un cambio de circunstancias que dé
lugar a que uno o mas indicios de vinculacion con los Estados Unidos sean
asociados con la cuenta.

b) Si durante la revision reforzada de Cuentas de Mayor Valor sefialada
anteriormente se descubre alguno de los indicios enumerados en el subapartado
B(1) de esta seccion, o si hay un cambio posterior de circunstancias que da
lugar a que uno o mas indicios de vinculacion con los Estados Unidos sean
asociados con la cuenta, entonces la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar considerara la cuenta como una Cuenta Declarable a los Estados
Unidos a menos que opte por aplicar el subapartado B(4) de esta seccion y que
una de las excepciones de dicho subapartado con respecto a dicha cuenta sea de
aplicacion.
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c) Con excepcion de las Cuentas de Deposito sefialadas en el subapartado A(4)
de esta seccion, cualquier Cuenta Preexistente de Persona Humana que haya
sido identificada como una Cuenta Declarable a los Estados Unidos conforme a
esta seccion sera considerada como una Cuenta Declarable a los Estados
Unidos en todos los afios subsiguientes, a menos que el Titular de Cuenta deje
de ser una Persona Especifica Estadounidense.

E. Procedimientos Adicionales Aplicables a las Cuentas de Mayor Valor.

1. Si una Cuenta Preexistente de Persona Humana es una Cuenta de Mayor Valor a
la Fecha de Determinacion, la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar
deberé finalizar los procedimientos de revision reforzada sefialados en el apartado
D de esta seccion con respecto a dicha cuenta dentro del plazo de un afio a partir
de la Fecha de Determinacion.

2. Si una Cuenta Preexistente de Persona Humana no es una Cuenta de Mayor
Valor a la Fecha de Determinacion, pero se convierte en una al Gltimo dia del afio
de la Fecha de Determinacion o de cualquier afio calendario subsiguiente, la
Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar deberd finalizar los
procedimientos de revision reforzada sefialados en el apartado D de esta seccion
con respecto a dicha cuenta dentro del plazo de seis meses contados a partir del
altimo dia del afio calendario en que la cuenta se convierta en una Cuenta de
Mayor Valor. Si sobre la base de esta revision la cuenta se identifica como una
Cuenta Declarable a los Estados Unidos, la Institucion Financiera Argentina Sujeta
a Declarar debera declarar anualmente la informacion requerida sobre dicha cuenta
con respecto al afio en que se identifica como Cuenta Declarable a los Estados
Unidos vy los afios subsiguientes, a menos que el Titular de Cuenta deje de ser una
Persona Especifica Estadounidense.

3. Una vez que una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar ha aplicado
los procedimientos de revision reforzada sefialados en el apartado D de esta
seccidn a una Cuenta de Mayor Valor, no se requerira que la Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar vuelva a aplicar dichos procedimientos a la misma
Cuenta de Mayor Valor en cualquier afio subsiguiente, con excepciéon de la
consulta al gestor personal sefialada en el subapartado D(4) de esta seccion.

4. Si existe un cambio en las circunstancias con respecto a una Cuenta de Mayor
Valor que da lugar a que uno o mas indicios de vinculacion con los Estados
Unidos sefialados en el subapartado B(1) de esta seccidén sean asociados a la
cuenta, entonces la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar debera
considerarla como una Cuenta Declarable a los Estados Unidos, a menos que opte
por aplicar el subapartado B(4) de esta seccion y que una de las excepciones de
dicho subapartado con respecto a dicha cuenta sea de aplicacion.

5. Las Instituciones Financieras Argentinas Sujetas a Declarar deberan
implementar procedimientos que aseguren que los gestores personales identifiquen
cualquier cambio de circunstancias de las cuentas. Por ejemplo, si se notifica a un
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gestor personal que el Titular de Cuenta tiene una nueva direccién postal en los
Estados Unidos, la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar debera
considerar la nueva direccion como un cambio de circunstancias y si elige aplicar
el subapartado B(4) de esta seccion, debera obtener la documentacion apropiada
del Titular de Cuenta.

F. Cuentas Preexistentes de Personas Humanas gue han sido Documentadas
para Ciertos Otros Propdsitos. Una Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar que ha obtenido previamente la documentacion de un Titular de Cuenta para
establecer que el Titular de Cuenta no es ciudadano ni residente de los Estados
Unidos, a fin de cumplir con sus obligaciones en virtud de un acuerdo de
intermediario calificado, un acuerdo de asociacion de personas (partnership)
extranjera de retencion , o un acuerdo de fideicomiso extranjero de retencion con el
IRS, o a fin de cumplir con sus obligaciones de conformidad con el capitulo 61 del
Titulo 26 del Codigo de los Estados Unidos, no tendra la obligacion de llevar a cabo
los procedimientos sefialados en el subapartado B(1) de esta seccion con respecto a
las Cuentas de Menor Valor o en los subapartados D(1) a D(3) de esta seccién con
respecto a las Cuentas de Mayor Valor.

G. Cuentas _ Preexistentes _de Personas _Humanas _que han _sido
Documentadas de Conformidad con un _Acuerdo de Institucién Financiera
Extranjera. Una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar que se haya
registrado ante el IRS, tenga vigente un Acuerdo de Institucion Financiera Extranjera
el dia inmediatamente anterior a la Fecha de Determinacion y haya documentado una
Cuenta Preexistente de Persona Humana de conformidad con los procedimientos de
diligencia debida sefialados en la Seccidon 3.02 y la Seccién 3.03 del Acuerdo de
Institucion Financiera Extranjera para determinar si dicha Cuenta Preexistente de
Persona Humana es una Cuenta Declarable a los Estados Unidos, no tendra la
obligacion de llevar a cabo los procedimientos sefialados en el subapartado B(1) de
esta seccion (con respecto a Cuentas de Menor Valor) o los subapartados D(1) a D(3)
de esta seccion (con respecto a Cuentas de Mayor Valor) en relacion con dicha
cuenta.

I1l. Cuentas Nuevas de Personas Humanas. Las siguientes normas y procedimientos
seran de aplicacion a los fines de identificar Cuentas Declarables a los Estados Unidos entre
las Cuentas Financieras cuyos titulares sean personas humanas y que se hayan abierto luego
de la Fecha de Determinacion (“Cuentas Nuevas de Personas Humanas”).

A. Cuentas que No Requieren Ser Revisadas, Identificadas o Declaradas. A
menos que la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar opte por lo contrario,
ya sea con respecto a todas las Cuentas Nuevas de Personas Humanas o, por
separado, con respecto a cualquier grupo claramente identificado de dichas cuentas,
cuando las normas de implementacién de Argentina permitan dicha opcion, las
siguientes Cuentas Nuevas de Personas Humanas no requeriran ser revisadas,
identificadas ni informadas como Cuentas Declarables a los Estados Unidos:
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1. Una Cuenta de Dep6sito a menos que el saldo de la cuenta exceda USD50.000
al finalizar cualquier afio calendario u otro periodo sujeto a declaracion apropiado.

2. Un Contrato de Seguro Con Valor en Efectivo a menos que el Valor en Efectivo
exceda USD50.000 al finalizar cualquier afio calendario u otro periodo sujeto a
declaracion apropiado.

B. Otras Cuentas Nuevas de Personas Humanas. Con respecto a las Cuentas
Nuevas de Personas Humanas no sefialadas en el apartado A de esta seccién, al
momento de la apertura de la cuenta (o dentro de los 90 dias posteriores al final del
afio calendario en que la cuenta deja de ajustarse a lo sefialado en el apartado A de
esta seccion), la Institucién Financiera Argentina Sujeta a Declarar debe obtener una
auto-certificacion, la cual puede ser parte de la documentacion de apertura de cuenta,
que le permita a la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar determinar si el
Titular de Cuenta tiene residencia fiscal en los Estados Unidos (a estos fines, se
considera que un ciudadano de los Estados Unidos tiene residencia fiscal en los
Estados Unidos, aun si el Titular de Cuenta también tiene residencia fiscal en otra
jurisdiccion) y confirmar la razonabilidad de dicha auto-certificacion sobre la base de
la informacion obtenida por la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar en
relacion con la apertura de la cuenta, incluida cualquier documentacion recabada
conforme a los Procedimientos Antilavado y de Conozca a su Cliente.

1. Si la auto-certificacion establece que el Titular de Cuenta tiene residencia fiscal
en los Estados Unidos, la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar
debera considerar la cuenta como una Cuenta Declarable a los Estados Unidos y
obtener una auto-certificacion que incluya el NIF del Titular de Cuenta de los
Estados Unidos (la cual puede hacerse a través del Formulario W-9 del IRS u otro
formulario similar acordado).

2. Si existe un cambio de circunstancias con respecto a una Cuenta Nueva de
Persona Humana que genera que la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar sepa, 0 tenga razones para saber, que la auto-certificacion original es
incorrecta o no confiable, la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar no
podra basarse en la auto-certificacion original y debera obtener una auto-
certificacion valida que establezca si el Titular de Cuenta es ciudadano de los
Estados Unidos o tiene residencia fiscal en los Estados Unidos. Si la Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar no pudiera obtener una auto-certificacion
valida, debe considerar la cuenta como una Cuenta Declarable a los Estados
Unidos.

IV. Cuentas Preexistentes de Entidad. Las siguientes normas y procedimientos son

aplicables a los efectos de identificar Cuentas Declarables a los Estados Unidos y cuentas
cuyos titulares sean Instituciones Financieras No Participantes entre las Cuentas
Preexistentes cuyos titulares sean Entidades (“Cuentas Preexistentes de Entidad”).

A. Cuentas de Entidad que no Requieren ser Revisadas, ldentificadas o
Declaradas. A menos que la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar opte
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por lo contrario, ya sea con respecto a todas las Cuentas Preexistentes de Entidad o,
por separado, con respecto a cualquier grupo claramente identificado de dichas
cuentas, cuando las normas de implementacion de Argentina permitan esta opcion,
una Cuenta Preexistente de Entidad cuyo saldo o valor en la cuenta no exceda
USD250.000 a la Fecha de Determinacion, no requiere ser revisada, identificada o
declarada como una Cuenta Declarable a los Estados Unidos hasta tanto el saldo o
valor no exceda USD1.000.000.

B. Cuentas de Entidad Sujetas a Revision. Toda Cuenta Preexistente de Entidad
cuyo saldo o valor en la cuenta exceda USD250.000 a la Fecha de Determinacion y
toda Cuenta Preexistente de Entidad que no exceda USD250.000 a la Fecha de
Determinacion, pero cuyo saldo o valor en la cuenta exceda USD1.000.000 al ultimo
dia del afio de la Fecha de Determinacion o de cualquier afio calendario subsiguiente,
debe ser revisada de conformidad con los procedimientos establecidos en el apartado
D de esta seccion.

C. Cuentas de Entidad gue Requieran ser Declaradas. Respecto de las Cuentas
Preexistentes de Entidad sefialadas en el apartado B de esta seccion, solo las cuentas
de las que sean titulares una o mas Entidades que sean Personas Especificas
Estadounidenses o Entidades Extranjeras no Financieras (EENF) Pasivas en las que
una 0 mas Personas Controlantes sean ciudadanos o residentes de los Estados Unidos,
deberan considerarse como Cuentas Declarables a los Estados Unidos.

D. Procedimientos de Revision _para ldentificar las Cuentas de Entidad gque
Requieran _ser Declaradas. En el caso de Cuentas Preexistentes de Entidad
sefialadas en el apartado B de esta seccion, la Institucion Financiera Argentina Sujeta
a Declarar debe aplicar los siguientes procedimientos de revisidn para determinar si la
titularidad de wuna cuenta pertenece a una 0 mas Personas Especificas
Estadounidenses, a una EENF Pasiva en la que una o mas Personas Controlantes son
ciudadanos o residentes de los Estados Unidos, o a una Institucion Financiera No
Participante:

1. Determinacion sobre si la Entidad es una Persona Especifica
Estadounidense.

a) Revision de la informacion conservada para fines regulatorios o de relacion
con los clientes (incluida la informacién obtenida de conformidad con los
Procedimientos Antilavado y de Conozca a su Cliente) para determinar si la
informacion demuestra que el Titular de Cuenta es una Persona
Estadounidense. A estos fines, la informacion indicativa de que el Titular de
Cuenta es una Persona Estadounidense incluye un lugar de constitucion u
organizacion en los Estados Unidos, o una direccion en los Estados Unidos.

b) Si la informacién indica que el Titular de Cuenta es una Persona
Estadounidense, la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar
considerara a la cuenta como una Cuenta Declarable a los Estados Unidos,
salvo que obtenga una auto-certificacion del Titular de Cuenta (la cual puede
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hacerse a traves del Formulario W-8 o W-9 del IRS o un formulario similar
acordado), o determine razonablemente, sobre la base de la informacion en su
posesion o informacion disponible al publico, que el Titular de Cuenta no es
una Persona Especifica Estadounidense.

2. Determinacién sobre si una Entidad No Estadounidense es una Institucion
Financiera.

a) Revision de la informacion conservada para fines regulatorios o de relacion
con los clientes (incluyendo la informacion obtenida de conformidad a los
Procedimientos Antilavado y de Conozca a su Cliente) para determinar si la
informacion demuestra que el Titular de Cuenta es una Institucion Financiera.

b) Si la informacién indica que el Titular de Cuenta es una Institucion
Financiera o la Institucién Financiera Argentina Sujeta a Declarar verifica el
Numero de Identificacion de Intermediario Global del Titular de Cuenta en la
lista de Instituciones Financieras Extranjeras publicada por el IRS, entonces la
cuenta no es una Cuenta Declarable a los Estados Unidos.

3. Determinacion sobre si una Instituciéon Financiera es una Institucion
Financiera No Participante.

a) Con sujecion al subapartado D(3)(b) de esta seccion, una Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar puede determinar que el Titular de
Cuenta es una Institucion Financiera Argentina o de otra Jurisdiccion Asociada
si la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar determina
razonablemente que el Titular de Cuenta tiene tal condicién a partir del Nimero
de Identificacion de Intermediario Global del Titular de Cuenta incluido en la
lista de Instituciones Financieras Extranjeras publicada por el IRS o de otra
informacion disponible al publico o en posesion de la Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar, segln corresponda. En tal caso, no se requiere una
mayor revision, identificacion, o declaracion con respecto a la cuenta.

b) Si el Titular de Cuenta es una Institucion Financiera Argentina o de otra
Jurisdiccion Asociada considerada por el IRS como una Institucién Financiera
No Participante, entonces la cuenta no es una Cuenta Declarable a los Estados
Unidos.

c) Si el Titular de Cuenta no es una Institucién Financiera Argentina o de otra
Jurisdiccion Asociada, entonces la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar debe considerar al Titular de Cuenta como una Institucion Financiera
No Participante, salvo que la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar:

(1) Obtenga una auto-certificacion (la cual puede hacerse a traves del
Formulario W-8 del IRS o un formulario similar acordado) del Titular de
Cuenta que es una Institucién Financiera Extranjera certificada considerada
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cumplidora, o un beneficiario efectivo exento segun las definiciones de estos
términos establecidas en las Regulaciones pertinentes del Tesoro de los
Estados Unidos; o

(2) Verifique el Numero de Identificacion de Intermediario Global del
Titular de Cuenta en la lista de Instituciones Financieras Extranjeras
publicada por el IRS en caso de que se trate de una Institucion Financiera
Extranjera participante o que esté registrada y se considere cumplidora.

4. Determinacion sobre si_una Cuenta cuyo titular es una EENF es una
Cuenta Declarable a los Estados Unidos. Respecto de un Titular de Cuenta de
una Cuenta Preexistente de Entidad que no esté identificada como una Persona
Estadounidense o como una Institucion Financiera, la Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar debe identificar (i) si el Titular de Cuenta tiene
Personas Controlantes, (ii) si el Titular de Cuenta es una EENF Pasiva, y (iii) si
alguna de las Personas Controlantes del Titular de Cuenta es un ciudadano o
residente de los Estados Unidos. Cuando se realizan estas determinaciones, la
Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar debera cumplir con lo
sefialado por los subapartados D(4)(a) al D(4)(d) de esta seccion en el orden
mas apropiado de acuerdo con las circunstancias.

a) A los fines de determinar las Personas Controlantes de un Titular de
Cuenta, la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar podra basarse
en informacion recabada y conservada en virtud de los Procedimientos
Antilavado y de Conozca a su Cliente.

b) A los fines de determinar si el Titular de Cuenta es una EENF Pasiva, la
Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar debe obtener una auto-
certificacion (la cual puede realizarse a traves del Formulario W-8 o W-9 del
IRS, o cualquier formulario similar acordado) del Titular de Cuenta a fin de
establecer su condicién, salvo que cuente con informacion propia o publica
en virtud de la cual pueda determinar razonablemente que el Titular de
Cuenta es una EENF Activa.

¢) A los fines de determinar si una Persona Controlante de una EENF Pasiva
es un ciudadano de los Estados Unidos o tiene residencia fiscal en los
Estados Unidos, la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar podra
basarse en:

(1) Informacion recabada y conservada en virtud de Procedimientos
Antilavado y de Conozca a su Cliente en el caso de Cuentas Preexistentes
de Entidad cuyos titulares sean una 0 mas EENF con un saldo o valor en
la cuenta que no exceda USD1.000.000; o

(2) Una auto-certificacion (la cual puede realizarse a través del
Formulario W-8 o W-9 del IRS, o cualquier formulario similar acordado)
del Titular de Cuenta o dicha Persona Controlante en el caso de una
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Cuenta Preexistente de Entidad cuyos titulares sean una o mas EENF con
un saldo o valor en la cuenta que exceda USD1.000.000.

d) Si cualquier Persona Controlante de una EENF Pasiva es un ciudadano o
residente de los Estados Unidos, la cuenta debera ser considerada como una
Cuenta Declarable a los Estados Unidos.

E. Plazos de Revision y Procedimientos Adicionales Aplicables a las Cuentas
Preexistentes de Entidad.

1. La revision de una Cuenta Preexistente de Entidad cuyo saldo o valor en la cuenta
exceda USD250.000 a la Fecha de Determinacién debe finalizarse dentro de los dos
afios contados a partir de la Fecha de Determinacion.

2. La revision de una Cuenta Preexistente de Entidad cuyo saldo o valor no exceda
USD250.000 a la Fecha de Determinacion, pero exceda USD1.000.000 al ultimo dia
del afio de la Fecha de Determinacion o de cualquier afio subsiguiente, debe
finalizarse dentro de los seis meses posteriores al Gltimo dia del afio calendario en el
que el saldo o valor de la cuenta exceda USD1.000.000.

3. Si hay un cambio de circunstancias con respecto a la Cuenta Preexistente de
Entidad que genere que la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar sepa o
tenga razones para saber que la auto-certificacion u otra documentacion asociada con
una cuenta es incorrecta o no confiable, la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar debera volver a determinar la condicién de la cuenta de conformidad con los
procedimientos establecidos en el apartado D de esta seccion.

F. Cuentas Preexistentes de Entidad gue se han Documentado de Conformidad
con un Acuerdo de Institucién Financiera Extranjera. Toda Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar que se haya registrado ante el IRS y tenga vigente un
Acuerdo de Institucién Financiera Extranjera al dia inmediatamente anterior a la
Fecha de Determinacion y haya documentado una Cuenta Preexistente de Entidad de
conformidad con los procedimientos de diligencia debida sefialados en la Seccion
3.02 y la Seccion 3.03 del Acuerdo de Institucion Financiera Extranjera para
determinar si dicha Cuenta Preexistente de Entidad es una Cuenta Declarable a los
Estados Unidos, no tendra la obligacion de llevar a cabo los procedimientos
sefialados en los subapartados D(1) a D(4) de esta seccion en relacion con dicha
cuenta.

V. Cuentas Nuevas de Entidad. Las siguientes normas y procedimientos son de aplicacion

a fin de identificar Cuentas Declarables a los Estados Unidos y cuentas cuyos titulares sean
Instituciones Financieras No Participantes entre las Cuentas Financieras cuyos titulares
sean Entidades y hayan sido abiertas luego de la Fecha de Determinacion (“Cuentas Nuevas
de Entidad”).

A. Cuentas de Entidad que No Requieren Revision, Identificacion o Declaracion.
A menos que la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar opte por lo
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contrario, ya sea con respecto a las Cuentas Nuevas de Entidad, o, por separado, con
respecto a cualquier grupo de dichas cuentas claramente identificado, donde las
normas de implementacion de Argentina establezcan dicha opcién, una cuenta de
tarjeta de crédito o una linea de crédito renovable tratada como una Cuenta Nueva de
Entidad no requiere ser revisada, identificada o declarada, siempre que la Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar que mantiene dicha cuenta implemente
politicas y procedimientos para evitar que el saldo adeudado al Titular de Cuenta
exceda USD50.000.

B. Otras Cuentas Nuevas de Entidad. Con respecto a las Cuentas Nuevas de
Entidad no sefialadas en el apartado A de esta seccion, la Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar debe determinar si un Titular de Cuenta es: (i) una
Persona Especifica Estadounidense; (ii) una Institucién Financiera Argentina o de una
Jurisdiccion Asociada; (iii) una Institucion Financiera Extranjera participante o
considerada cumplidora, o un beneficiario efectivo exento, segun las definiciones de
estos términos establecidas en las Regulaciones pertinentes del Tesoro de los Estados
Unidos, o (iv) una EENF Activa o Pasiva.

1. Con sujecién al subapartado B(2) de esta seccion, toda Institucién Financiera
Argentina Sujeta a Declarar podra determinar que el Titular de Cuenta es una
EENF Activa, una Institucién Financiera Argentina, o una Institucion Financiera
de otra Jurisdiccion Asociada, si la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar determina razonablemente que el Titular de Cuenta reuna tal condicion
sobre la base del Numero de Identificacion de Intermediario Global del Titular de
Cuenta o de otra informacion publica o en posesion de la Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar, segun corresponda.

2. Si el Titular de Cuenta es una Institucion Financiera Argentina o una Institucion
Financiera de una Jurisdiccion Asociada considerada por el IRS como una
Institucion Financiera No Participante, entonces la cuenta no es una Cuenta
Declarable a los Estados Unidos.

3. En todos los demaés casos, la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar
debe obtener una auto-certificacion del Titular de Cuenta para determinar la
condicion de este Gltimo. Sobre la base de la auto-certificacion, son de aplicacion
las siguientes normas:

a) Si el Titular de Cuenta es una Persona Especifica Estadounidense, la Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar debe considerar a la cuenta como una Cuenta
Declarable a los Estados Unidos.

b) Si el Titular de Cuenta es una EENF Pasiva, la Institucién Financiera Argentina
Sujeta a Declarar debe identificar a las Personas Controlantes de conformidad con los
Procedimientos Antilavado y de Conozca a su Cliente y debe determinar si dicha
persona es un ciudadano o residente de los Estados Unidos sobre la base de la auto-
certificacion del Titular de Cuenta o dicha persona. Si cualquiera de las personas
mencionadas es un ciudadano o residente de los Estados Unidos, la cuenta debera ser
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considerada por la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar como una
Cuenta Declarable a los Estados Unidos.

c) Si el Titular de Cuenta es: (i) una Persona Estadounidense que no es una Persona
Especifica Estadounidense; (ii) una Institucion Financiera Argentina o de otra
Jurisdiccion Asociada, con sujecion al subapartado B(3)(d) de esta seccién; (iii) una
Institucion Financiera Extranjera participante o considerada cumplidora, o un
beneficiario efectivo exento, segun las definiciones de estos términos establecidas en
las Regulaciones pertinentes del Tesoro de los Estados Unidos; (iv) una EENF
Activa, o (v) una EENF Pasiva en la que ninguna de las Personas Controlantes es
ciudadano o residente de los Estados Unidos, entonces la cuenta no es una Cuenta
Declarable a los Estados Unidos y no se requiere declaracion con respecto a esa
cuenta.

d) Si el Titular de Cuenta es una Institucién Financiera No Participante (incluida una
Institucion Financiera Argentina o de otra Jurisdiccion Asociada que sea considerada
por el IRS como una Institucion Financiera No Participante), entonces la cuenta no
sera una Cuenta Declarable a los Estados Unidos.

VI. Normas Especiales y Definiciones. Las siguientes normas y definiciones
adicionales son de aplicacion al momento de implementar el procedimiento de
diligencia debida anteriormente sefialado:

A. Aplicacién de Auto-Certificaciones y Prueba Documental. Una Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar no puede basarse en una auto-certificacion o
prueba documental si la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar sabe 0
tiene razones para saber que la auto-certificacion o prueba documental es incorrecta o
no confiable.

B. Definiciones. Las siguientes definiciones son aplicables a los fines del presente
Anexo I.

1. Procedimientos Antilavado vy de Conozca a su_Cliente. “Procedimientos
Antilavado y de Conozca a su Cliente” significa los procedimientos de diligencia
debida de clientes de una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar
conforme los requerimientos para combatir el lavado de dinero u otros similares
establecidos por Argentina a los que estd sujeta dicha Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar.

2. EENF. Una “EENF” significa cualquier Entidad No Estadounidense que no es una
Institucion Financiera Extranjera de acuerdo a lo definido en las Regulaciones
pertinentes del Tesoro de los Estados Unidos, o es una Entidad sefialada en el
subapartado B(4)(j) de esta seccion, y también incluye cualquier Entidad No
Estadounidense establecida en Argentina u otra Jurisdiccion Asociada que no sea una
Institucion Financiera.
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3. EENF Pasiva. Una “EENF Pasiva” significa cualquier EENF que no es (i) una
EENF Activa, o (ii) una asociacion de personas (partnership) extranjera de retencion
o un fideicomiso extranjero de retencién de conformidad con las Regulaciones
pertinentes del Tesoro de los Estados Unidos.

4. EENF Activa. Una “EENF Activa” significa cualquier EENF que cumpla con
cualquiera de los siguientes requisitos:

a) Menos del 50 por ciento de los ingresos brutos de la EENF del afio calendario
anterior u otro periodo sujeto a declaracion apropiado son ingresos pasivos y menos
del 50 por ciento de los activos cuyo titular sea la EENF durante el afio calendario
anterior u otro periodo sujeto a declaracion apropiado, son activos que generan
ingresos pasivos o el propdsito de su tenencia es la generacion de ingresos pasivos;

b) Las acciones de la EENF se comercializan habitualmente en un mercado de valores
reconocido o la EENF es una Entidad Vinculada de una Entidad cuyas acciones se
comercializan habitualmente en un mercado de valores reconocido;

c) La EENF estd constituida en un Territorio de los Estados Unidos y todos los
titulares de la beneficiaria son residentes de buena fe de dicho territorio;

d) La EENF es un gobierno (distinto del Gobierno de los Estados Unidos), una
subdivisién politica de dicho gobierno (la cual, para evitar dudas, incluye estados,
provincias, condados y municipios), o un organo publico actuando en funcién de
dicho gobierno o una subdivision politica del mismo, un gobierno de un Territorio de
los Estados Unidos, una organizacion internacional, un banco central emisor distinto
al de los Estados Unidos, o una Entidad perteneciente en su totalidad a uno o mas de
los anteriores;

e) Esencialmente la totalidad de las actividades de la EENF consisten en poseer (en
forma total o parcial) las acciones en circulacion de, o proveer financiamiento y
servicios a, una o0 mas subsidiarias que se dediquen a una actividad comercial o
econOmica distinta a la de una Institucién Financiera, con la salvedad de que una
Entidad no podréa revestir el caracter de EENF si funciona (o se describe) como un
fondo de inversion, tal como un fondo de capital privado, fondo de capital de riesgo,
fondo de compra con financiacion ajena o cualquier vehiculo de inversion que tenga
el proposito de adquirir o financiar sociedades y después tener participaciones en las
mismas en forma de activos de capital para fines de inversion;

f) La EENF todavia no estd realizando una actividad econémica y no tiene
antecedentes de actividad econdmica, pero esta invirtiendo capital en activos con la
intencion de desarrollar una actividad econdmica distinta de la de una Institucion
Financiera, siempre que la EENF no reuna los requisitos para esta excepcién 24
meses después de la fecha de la organizacion inicial de la EENF;

g) La EENF no ha sido una Institucién Financiera en los ultimos cinco afios y se
encuentra en proceso de liquidar sus activos o se esta reorganizando con la intencion
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de continuar o reiniciar una actividad econémica distinta de la de una Institucién
Financiera;

h) La EENF se dedica principalmente a la financiacion o cobertura de operaciones
con o para Entidades Vinculadas que no son Instituciones Financieras y no presta
servicios de financiacion o cobertura a ninguna Entidad que no sea una Entidad
Vinculada, siempre que el grupo de cualquier Entidad Vinculada sefialada se dedique
primordialmente a una actividad economica distinta de la de una Institucién
Financiera;

i) La EENF es una “EENF exceptuada” segun lo estipulado en las Regulaciones
pertinentes del Tesoro de los Estados Unidos; o

j) La EENF cumple con todos los siguientes requisitos:

i. Esta establecida y opera en su jurisdiccion de residencia exclusivamente con fines
religiosos, benéficos, cientificos, artisticos, culturales, deportivos o educativos; o esta
establecida y opera en su jurisdiccion de residencia y es una organizacion profesional,
asociacion de empresarios, cdmara de comercio, organizacion sindical, organizacion
de agricultura u horticultura, asociacion civica 0 una organizacion dedicada
exclusivamente a la promocion del bienestar social;

ii. Esta exenta del impuesto a la renta en su jurisdiccion de residencia;

iii. No tiene accionistas 0 miembros que tengan un derecho patrimonial o econémico
sobre los ingresos o activos;

iv. La legislacion aplicable de la jurisdiccion de residencia de la EENF o la
documentacion de constitucion de la EENF, no permiten que ningin ingreso o activo
de la misma sea distribuido o utilizado en beneficio de una persona particular o una
Entidad que no tenga fines benéficos, salvo que se utilice para la realizacion de las
actividades de beneficencia de la EENF, o como pagos de remuneracion razonable
por servicios prestados 0 como pagos que representan el valor justo de mercado de un
bien adquirido por la EENF; y

v. La legislacion aplicable de la jurisdiccion de residencia de la EENF o los
documentos de constitucidn de ésta requieren que, tras la liquidacion o disolucion de
la EENF, todos sus activos se distribuyan a una entidad gubernamental u otra
organizacion sin fines de lucro, o pasen al gobierno de la jurisdiccién de residencia de
la EENF o a cualquier subdivision politica de ésta.

5. Cuenta Preexistente. Una “Cuenta Preexistente” significa una Cuenta Financiera
abierta en una Institucion Financiera Sujeta a Declarar a la Fecha de Determinacion.

6. Fecha de Determinacion. La “Fecha de Determinacion” significa la fecha en la
que el Departamento del Tesoro determina no aplicar la retencion en virtud del
articulo 1471 del Cddigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos a las
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Instituciones Financieras Argentinas. La Fecha de Determinacion para Argentina es la
fecha de entrada en vigor del Acuerdo.

C. Normas para la Agregacion de Saldos de Cuentas vy la Conversion de Moneda.

1. Agregacion de Cuentas de Personas Humanas. A los fines de determinar el
saldo o valor agregado de las Cuentas Financieras cuyo titular sea una persona
humana, una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar debera agregar todas
las Cuentas Financieras abiertas en la Institucion Financiera Argentina Sujeta a
Declarar o sus Entidades Vinculadas, pero sélo en la medida en que los sistemas
computarizados de la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar vinculen las
Cuentas Financieras por referencia a elementos de datos tales como el numero de
cliente o el numero de identificaciéon del contribuyente y permitan que los saldos o
valores de las cuentas sean agregados. A cada tenedor de una Cuenta Financiera de
titularidad conjunta se le atribuira la totalidad del saldo o valor de la Cuenta
Financiera de titularidad conjunta a los fines de aplicar el requisito de agregacion
sefialado en este apartado 1.

2. Agregacion de Cuentas de Entidad. A los fines de determinar el saldo o valor
agregado de las Cuentas Financieras cuyo titular sea una Entidad, una Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar deberd considerar todas las Cuentas
Financieras abiertas en la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar o una
Entidad Vinculada, pero s6lo en la medida que los sistemas computarizados de la
Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar vinculen las Cuentas Financieras
por referencia a elementos de datos tales como el nimero de cliente o nimero de
identificacion del contribuyente y permitan que los saldos o valores de las cuentas
sean agregados.

3. Norma Especial de Agregacion Aplicable a Gestores Personales. A los fines de
determinar el saldo o valor agregado de las Cuentas Financieras que posee una
persona a fin de determinar si una Cuenta Financiera es una Cuenta de Mayor Valor,
toda Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar también debera, en el caso de
las Cuentas Financieras respecto de las que un gestor personal sepa o tenga razones
para saber que se encuentran bajo la titularidad o el control directo o indirecto de la
misma persona o que fueron establecidas directa o indirectamente por la misma
persona (excepto si actta en calidad fiduciaria), agregar todas esas cuentas.

4. Norma para la Conversion de Moneda. A los fines de determinar el saldo o valor
de las Cuentas Financieras expresado en una moneda que no sea el dolar
estadounidense, una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar debera
convertir a dicha moneda los montos limites en délares sefialados en el presente
Anexo |, utilizando el tipo de cambio spot fijado en el ultimo dia del afio calendario
anterior a aquel en el que la Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar
determine el saldo o valor.

D. Prueba Documental. A los fines del presente Anexo I, la documentacion
aceptable como prueba incluye cualquiera de las siguientes:
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1. Un certificado de residencia emitido por un organismo estatal autorizado (por
ejemplo, un gobierno o agencia de éste, 0 una municipalidad) de la jurisdiccion de la
cual el beneficiario manifiesta ser residente.

2. Con respecto a una persona humana, cualquier identificacion valida emitida por un
organismo gubernamental autorizado (por ejemplo, un gobierno o agencia de éste, o
un municipio), que incluya el nombre de la persona humana y habitualmente se
utilice con fines de identificacion.

3. Con respecto a una Entidad, cualquier documentacion oficial emitida por un
organismo gubernamental autorizado (por ejemplo, un gobierno o agencia de éste, o
un municipio), que incluya el nombre de la Entidad y ya sea el domicilio de la sede
principal en la jurisdiccién (o Territorio de los Estados Unidos) del que manifiesta ser
residente o bien de la jurisdiccion (o Territorio de los Estados Unidos) en donde la
Entidad fue constituida u organizada.

4. Con respecto a una Cuenta Financiera abierta en una jurisdiccion con normas
antilavado que han sido aprobadas por el IRS en relacién con un acuerdo de
Intermediario Calificado (IC) (de conformidad con las Regulaciones pertinentes del
Tesoro de los Estados Unidos), cualquier otro documento que no sea un Formulario
W-8 0 W-9 al que se haga referencia en el anexo de la jurisdiccion a dicho acuerdo 1C
para identificar personas humanas o Entidades.

5. Cualquier estado contable, informe crediticio de un tercero, peticion de concurso o
quiebra o informe de la Comision de Valores y Bolsa de los Estados Unidos.

E. Procedimientos Alternativos para las Cuentas Financieras cuyos titulares
sean Personas Humanas Beneficiarias de un Contrato de Sequro de Valor en
Efectivo. Una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar puede suponer que
una persona humana beneficiaria (que no sea titular) de un Contrato de Seguro de
Valor en Efectivo que recibe un beneficio por fallecimiento no es una Persona
Especifica Estadounidense y podrd tratar dicha Cuenta Financiera como una cuenta
que no es una Cuenta Declarable a los Estados Unidos, a no ser que la Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar sepa o tenga razones para saber que el
beneficiario es una Persona Especifica Estadounidense. La Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar tiene razones para saber que el beneficiario de un
Contrato de Seguro de Valor en Efectivo es una Persona Especifica Estadounidense si
la informacion recabada por la Institucién Financiera Argentina Sujeta a Declarar y
asociada con el beneficiario contiene indicios de vinculacion con los Estados Unidos
tal como se describen en el subapartado (B)(1) de la seccién Il del presente Anexo I.
Si una Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar sabe o tiene razones para
saber que el beneficiario es una Persona Especifica Estadounidense, la Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar debera seguir los procedimientos indicados en
el subapartado B(3) de la seccion 11 del presente Anexo I.
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F. Confiablidad en Terceros. Independientemente de si la eleccion se hace de
acuerdo con el apartado C de la seccion | del presente Anexo I, Argentina podra
permitir a las Instituciones Financieras Argentinas Sujetas a Declarar que se basen en
los procedimientos de diligencia debida efectuados por terceros, en la medida prevista
en las Regulaciones pertinentes del Tesoro de los Estados Unidos.
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ANEXO 11

Las siguientes Entidades seran tratadas como beneficiarios efectivos exentos o Instituciones
Financieras Extranjeras consideradas cumplidoras, segin sea el caso, y las siguientes
cuentas estan excluidas de la definicion de Cuentas Financieras.

El presente Anexo Il podra ser modificado mediante una decision mutua por escrito entre
las Autoridades Competentes de Argentina y de los Estados Unidos: (1) para incluir
Entidades y cuentas adicionales que representen bajo riesgo de ser utilizadas por Personas
Estadounidenses para evadir impuestos estadounidenses y que tengan caracteristicas
similares a las Entidades y cuentas identificadas en el presente Anexo Il a partir de la fecha
de suscripcion del Acuerdo; o (2) para eliminar Entidades y cuentas que, debido a un
cambio de circunstancias, ya no presentan un bajo riesgo de ser utilizadas por Personas
Estadounidenses para evadir impuestos estadounidenses. Cualquiera de estas inclusiones o
eliminaciones seran efectivas en la fecha de la firma de la decision mutua, a menos que se
disponga lo contrario en la misma. Los procedimientos para llegar a una decisién mutua
podran ser incluidos en el acuerdo o arreglo mutuos sefialados en el apartado 5 del Articulo
3 del Acuerdo.

I. Beneficiarios Efectivos Exentos gue no sean Fondos. Las siguientes Entidades seran
consideradas como Instituciones Financieras Argentinas No Sujetas a Declarar y como
beneficiarios efectivos exentos a los fines de los articulos 1471 y 1472 del Cddigo de
Impuestos Internos de los Estados Unidos, excepto con respecto a pagos que se deriven de
una obligacion relacionada con una actividad comercial financiera del tipo de las que
realizan las Compafiias de Seguros Especificas, las Instituciones de Custodia o las
Instituciones de Depdsito.

A. Entidad Gubernamental. EI gobierno de Argentina, cualquier subdivision
politica de Argentina (las cuales, para evitar duda, incluyen estados, provincias,
condados 0 municipios), o cualquier agencia u organismo perteneciente en su
totalidad a la Argentina, o uno o varios de los anteriores (cada una, “Entidad
Gubernamental de Argentina”). Esta categoria se encuentra compuesta por partes
integrantes, entidades controladas y subdivisiones politicas de Argentina.

1. Una parte integrante de Argentina significa cualquier persona, organizacion,
agencia, oficina, fondo, organismo, o cualquier otro 6rgano, cualquiera sea su
denominacion, que constituya una autoridad de gobierno de Argentina. Las
ganancias netas de la autoridad de gobierno deben ser acreditadas en su propia
cuenta o en otras cuentas de Argentina, sin que ninguna parte redunde en beneficio
de cualquier persona particular. Una parte integrante no incluye a ninguna persona
gue sea un soberano, funcionario o administrador que actle a titulo privado o
personal.



2. Una entidad controlada significa una Entidad que esta separada formalmente de
Argentina 0 que de otra manera constituye una entidad juridica independiente,
siempre que:

a) La Entidad pertenezca en su totalidad a y esté controlada por una o mas
Entidades Gubernamentales de Argentina de manera directa o a través de una o
mas entidades controladas;

b) Los ingresos netos de la Entidad sean acreditados en su propia cuenta o las
cuentas de una o méas Entidades Gubernamentales de Argentina, sin que
ninguna parte de sus ingresos redunde en beneficio de cualquier persona
particular, y

c) Los activos de la Entidad pasen a una 0 méas Entidades Gubernamentales de
Argentina, luego de la disolucién.

3. Los ingresos no redundan en beneficio de las personas particulares si dichas
personas son beneficiarias intencionales de un programa gubernamental y las
actividades del programa se realizan para el publico en general en vista del bien
comun, o se refieren a la administracion de alguna fase de gobierno. Sin perjuicio
de lo anterior, sin embargo, se considera que los ingresos redundan en beneficio de
las personas particulares si estos derivan de la utilizacion de una entidad
gubernamental para llevar a cabo una actividad comercial, como una actividad
bancaria comercial, que brinda servicios financieros a personas particulares.

B. Organizacion Internacional. Cualquier organizacién internacional, o agencia u
organismo perteneciente en su totalidad a estas organizaciones internacionales. Esta
categoria comprende toda organizacion intergubernamental (incluyendo una
organizacion supranacional) (1) que esté compuesta principalmente por gobiernos no
estadounidenses; (2) que tenga en vigencia un acuerdo de sede con Argentina; y (3)
cuyo ingreso no redunde en beneficio de personas particulares.

C. Banco Central. Una institucion que es, por ley o por disposicion gubernamental,
la autoridad principal, distinta del propio gobierno de Argentina, a cargo de emitir
instrumentos destinados a circular como moneda. Dicha institucion puede incluir un
organismo que sea independiente del gobierno de Argentina, perteneciente o no a la
Argentina de forma total o parcial.

1. Fondos gue Califican como Beneficiarios Efectivos Exentos. Las siguientes Entidades

seran tratadas como Instituciones Financieras Argentinas No Sujetas a Declarar, y como
beneficiarios efectivos exentos a los fines de los articulos 1471 y 1472 del Cddigo de
Impuestos Internos de los Estados Unidos.

A. Fondo de Jubilacion de Participacion Amplia. Un fondo establecido en
Argentina para proporcionar beneficios de jubilacion, discapacidad o por
fallecimiento, o cualquier combinacion de estos, a los beneficiarios que sean o hayan




sido empleados (o0 personas designadas por dichos empleados) de uno o mas
empleadores como contraprestacion por los servicios prestados, siempre que el fondo:

1. No tenga un unico beneficiario con derecho a mas del cinco por ciento de los
activos del fondo;

2. Esté sujeto a la regulacién gubernamental y proporcione informacion a las
autoridades tributarias de Argentina; y

3. Cumpla al menos uno de los siguientes requisitos:

a) Que el fondo esté generalmente exento de impuestos en Argentina sobre el
ingreso por inversiones conforme las leyes de Argentina debido a su condicion
de plan de jubilacion o pension;

b) Que el fondo reciba al menos el 50 por ciento de sus contribuciones totales
(con excepcion de las transferencias de activos procedentes de otros planes
sefialados en los apartados A a C de esta seccion o de las cuentas de jubilacion
y de pension sefialadas en el subapartado A(1) de la seccion V del presente
Anexo I1) de los empleadores patrocinadores;

c) Que las distribuciones o retiros del fondo sélo se permitan ante la ocurrencia
de los eventos especificados relacionados con la jubilacion, discapacidad o
fallecimiento (excepto distribuciones de reinversion a otros fondos de
jubilacion sefialados en los apartados A a C de esta seccion o cuentas de
jubilacion y pension sefialadas en el subapartado A(1) de la seccion V del
presente Anexo Il), o se apliquen sanciones a las distribuciones o retiros
efectuados antes de estos eventos especificos; o

d) Que las contribuciones (excepto ciertas contribuciones adicionales
permitidas) de los empleados al fondo estén limitadas en funcién de los
ingresos obtenidos por el empleado o no puedan exceder los USD50.000
anuales, en aplicacion de las normas establecidas en el Anexo | para la
agregacion de cuentas y la conversion de moneda.

B. Fondo de Jubilacién _de Participacion Reducida. Un fondo establecido en
Argentina para proporcionar beneficios por jubilacion, discapacidad o fallecimiento a
los beneficiarios que sean o hayan sido empleados (o las personas designadas por
dichos empleados) de uno o0 mas empleadores como contraprestacion por los servicios
prestados, siempre que:

1. El fondo cuente con menos de 50 participantes;

2. El fondo sea patrocinado por uno o mas empleadores que no sean Entidades de
Inversién o EENF Pasivas;



3. Las contribuciones del empleado y del empleador al fondo (con excepcién de
las transferencias de activos de las cuentas de jubilacion y pension sefialadas en el
subapartado A(1) de la seccion V del presente Anexo Il) estén limitadas en
relacion con los ingresos obtenidos y con la compensacion del empleado,
respectivamente;

4. Los participantes que no sean residentes de Argentina no tengan derecho a més
del 20 por ciento de los activos del fondo; y

5. El fondo este sujeto a la regulacién gubernamental y proporcione informacion a
las autoridades tributarias de Argentina.

C. Fondo de Pension de un Beneficiario Efectivo Exento. Un fondo establecido en
Argentina por un beneficiario efectivo exento para proporcionar beneficios por
jubilacion, discapacidad o fallecimiento a los beneficiarios o participantes, que sean o
hayan sido empleados del beneficiario efectivo exento (0 personas designadas por
dichos empleados), o que no son empleados actuales ni anteriores, si los beneficios
proporcionados a dichos beneficiarios o0 participantes se otorgan como
contraprestacion por los servicios personales prestados para el beneficiario efectivo
exento.

D. Entidad de Inversion Perteneciente en su Totalidad a los Beneficiarios
Efectivos Exentos. Una Entidad que es una Institucién Financiera Argentina
Unicamente porque se trata de una Entidad de Inversion, siempre que cada titular
directo de una Participacion en la Entidad sea un beneficiario efectivo exento, y cada
titular directo de una participacion en la deuda de esa Entidad sea una Institucion de
Depésito (con respecto a un préstamo otorgado a dicha Entidad) o un beneficiario
efectivo exento.

1. Instituciones Financieras Pequefas o de Alcance Limitado que Clasifican como

Instituciones Financieras Extranjeras Consideradas Cumplidoras. Las siguientes

Instituciones Financieras son Instituciones Financieras Argentinas No Sujetas a Declarar
que se trataran como Instituciones Financieras Extranjeras consideradas cumplidoras a los
fines del articulo 1471 del Codigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos.

A. Institucion Financiera con una Base de Clientes Local. Una Institucion
Financiera que cumple con los siguientes requisitos:

1. La Institucion Financiera debe estar autorizada y regulada como tal conforme
las leyes de Argentina;

2. La Institucion Financiera no debe tener una sede fija de actividad economica
fuera de Argentina. A tales fines, una sede fija de actividad econémica no incluye
una ubicacion gque no sea anunciada al publico y desde la cual la Institucion
Financiera realice exclusivamente funciones de apoyo administrativo;



3. La Institucion Financiera no debe buscar clientes o Titulares de Cuentas fuera
de Argentina. A tales fines, no se considerard que una Institucion Financiera ha
buscado clientes o Titulares de Cuentas fuera de Argentina por el mero hecho de
que la Institucién Financiera: (a) opera un sitio web, siempre que el sitio web no
indique especificamente que la Institucién Financiera brinda servicios o Cuentas
Financieras a no residentes y no dirija su busqueda ni busque de otro modo
conseguir clientes o Titulares de Cuenta estadounidenses, o (b) publica anuncios
en la prensa escrita 0 en una estacion de radio o television que se distribuye o
transmite principalmente dentro de Argentina, pero que también se distribuye o
transmite eventualmente en otros paises, siempre que el anuncio no indique
especificamente que la Institucion Financiera brinda Cuentas Financieras o
servicios a no residentes, y no dirija su busqueda ni busque de otro modo
conseguir clientes o Titulares de Cuentas estadounidenses;

4. Las leyes de Argentina deben exigir que la Institucion Financiera identifique a
los Titulares de Cuentas residentes, ya sea a efectos de la declaracion de
informacion o la retencion de impuestos en relacién con las Cuentas Financieras
cuyos titulares sean residentes o con el propoésito de satisfacer los requisitos de
diligencia debida de Argentina en materia de antilavado;

5. Al menos un 98 por ciento de las Cuentas Financieras por valor abiertas en la
Institucion Financiera deberad corresponder a residentes (incluidos los residentes
que son Entidades) de Argentina;

6. En la Fecha de Determinacion o la fecha en la que la Institucion Financiera
solicite ser tratada como Institucion Financiera Extranjera considerada cumplidora
conforme el apartado A - lo que fuere posterior- la Institucion Financiera debe
tener implementadas politicas y procedimientos congruentes con aquellos
detallados en el Anexo | para impedir que la Institucién Financiera proporcione
una Cuenta Financiera a cualquier Institucion Financiera No Participante y para
controlar si la Institucion Financiera abre o mantiene una Cuenta Financiera para
cualquier Persona Especifica Estadounidense que no sea residente de Argentina
(incluidas Personas Estadounidenses que eran residentes de Argentina cuando la
Cuenta Financiera fue abierta pero que posteriormente dejaron de serlo) o
cualquier EENF Pasiva con Personas Controlantes que son residentes de los
Estados Unidos o ciudadanos de los Estados Unidos que no son residentes de
Argentina;

7. Dichas politicas y procedimientos deben estipular que si se identifica cualquier
Cuenta Financiera cuyo titular sea una Persona Especifica Estadounidense que no
es residente de Argentina o sea una EENF Pasiva con Personas Controlantes que
son residentes de los Estados Unidos o ciudadanos de los Estados Unidos que no
son residentes de Argentina, la Institucion Financiera debe informar dicha Cuenta
Financiera como se requeriria si la Institucion Financiera fuera una Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar (incluso cumpliendo los requisitos
aplicables de inscripcion incluidos en el sitio web de registro del IRS FATCA) o
cerrar dicha Cuenta Financiera;



8. Con respecto a una Cuenta Preexistente cuyo titular sea una persona humana
gue no es residente de Argentina o una Entidad, la Institucion Financiera debe
revisar aquellas Cuentas Preexistentes de conformidad con los procedimientos
establecidos en el Anexo | aplicables a Cuentas Preexistentes para identificar toda
Cuenta Declarable a los Estados Unidos o Cuenta Financiera cuyo titular sea una
Institucion Financiera No Participante, y debe informar dicha Cuenta Financiera
como se requeriria si la Institucion Financiera fuera una Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar (incluso cumpliendo los requisitos aplicables de
inscripcion incluidos en el sitio web de registro del IRS FATCA) o cerrar dicha
Cuenta Financiera;

9. Cada Entidad Vinculada de la Institucion Financiera que sea una Institucion
Financiera debera estar constituida u organizada en Argentina y, con excepcion de
cualquier Entidad Vinculada que sea un fondo de jubilacién sefialado en los
apartados A a C de la seccion Il del presente Anexo Il, deberd cumplir con los
requisitos establecidos en el presente apartado A; y

10. La Institucién Financiera no debera tener politicas o practicas discriminatorias
contra la apertura 0 mantenimiento de Cuentas Financieras para personas humanas
que sean Personas Especificas Estadounidenses y residentes de Argentina.

. Banco Local. Una Institucion Financiera que cumple con los siguientes requisitos:

1. La Institucidn Financiera opera Unicamente como (y esta autorizada y regulada
por las leyes de Argentina como) (a) un banco o (b) una cooperativa de crédito o
una organizacion cooperativa de crédito similar que opera sin fines de lucro;

2. La actividad econdmica de la Institucion Financiera consiste principalmente en
recibir depdsitos de, y otorgar préstamos a, los clientes minoristas no vinculados
de un banco y los miembros de una cooperativa de crédito u organizacion
cooperativa de crédito similar, siempre que ninguno de los miembros tenga una
participacion superior al cinco por ciento de dicha cooperativa de crédito u
organizacion cooperativa de crédito;

3. La Institucion Financiera cumple con los requisitos previstos en los
subapartados A(2) y A(3) de esta seccion, siempre que, ademas de las limitaciones
sobre sitios web indicadas en el subapartado A(3) de esta seccion, el sitio web no
permita la apertura de una Cuenta Financiera;

4. La Institucion Financiera no posee mas de USD175 millones en activos en su
balance y la Institucion Financiera y toda Entidad Vinculada, en su conjunto, no
poseen mas de USD500 millones en el total de activos en sus balances
consolidados o combinados; y

5. Toda Entidad Vinculada debe estar constituida u organizada en Argentina, y
toda Entidad Vinculada que sea una Institucion Financiera, con la excepcion de



cualquier Entidad Vinculada que sea un fondo de jubilacion segin lo sefialado en
los apartados A a C de la seccion Il del presente Anexo I, 0 una Institucion
Financiera Unicamente con cuentas de menor valor sefialadas en el apartado C de
esta seccion, deben cumplir con los requisitos establecidos en el presente apartado
B.

C. Institucion Financiera Unicamente con Cuentas de Menor Valor. Una
Institucion Financiera Argentina que cumple con los siguientes requisitos:

1. La Institucidn Financiera no es una Entidad de Inversion;

2. Ninguna Cuenta Financiera abierta en la Institucién Financiera o cualquier
Entidad Vinculada tiene un balance o valor de mas de USD50.000, aplicando las
normas establecidas en el Anexo | para la agregacion de cuentas y la conversion de
moneda; y

3. La Institucién Financiera no posee mas de USD50 millones en activos en su
balance, y la Instituciéon Financiera y toda Entidad Vinculada, en su conjunto, no
poseen mas de USD50 millones en el total de activos en sus balances consolidados
0 combinados.

D. Emisor de Tarjeta de Crédito Calificado. Una Institucion Financiera Argentina
gue cumple con los siguientes requisitos:

1. La Institucion Financiera es una Institucion Financiera Unicamente por ser
emisora de tarjetas de crédito que acepta depositos sélo cuando un cliente realiza
un pago que excede un saldo adeudado con respecto a la tarjeta y el pago en
exceso no se devuelve inmediatamente al cliente; y

2. En la Fecha de Determinacion o la fecha en la que la Institucion Financiera
solicita ser tratada como Institucion Financiera Extranjera considerada cumplidora
conforme este apartado D -lo que fuere posterior-, la Institucion Financiera
implementa politicas y procedimientos ya sea para impedir depoésitos de clientes
de méas de USD50.000, o para asegurar que cualquier depdsito de clientes de mas
de USD50.000, aplicando en cada caso las normas establecidas en el Anexo | para
la agregacion de cuentas y la conversion de moneda, sea reembolsado al cliente en
un plazo de 60 dias. Para ello, un depdsito del cliente no se refiere a los saldos de
crédito por cargos en disputa, pero si incluye los saldos de credito resultantes de la
devolucion de mercaderia.

IV. Entidades de Inversién gue califican como Instituciones Financieras Extranjeras
Consideradas Cumplidoras v Otras Normas Especiales. Las Instituciones Financieras
sefialadas en los apartados A a E de esta seccidn son Instituciones Financieras Argentinas
No Sujetas a Declarar que serdn tratadas como Instituciones Financieras Extranjeras
consideradas cumplidoras a los fines del articulo 1471 del Cdédigo de Impuestos Internos de
los Estados Unidos. Ademas, el apartado F de esta seccion establece normas especiales
aplicables a una Entidad de Inversion.




A. Fondo Fiduciario Documentado. Un fideicomiso establecido conforme las leyes
de Argentina en la medida en que el fiduciario del fideicomiso sea una Institucion
Financiera Estadounidense Sujeta a Declarar, una Institucion Financiera Extranjera
Sujeta a Declarar segin Modelo 1, o una Institucién Financiera Extranjera
Participante y el fiduciario declara toda la informacion requerida en virtud del
Acuerdo como hubiera sido requerida si el fideicomiso fuera una Institucion
Financiera Argentina Sujeta a Declarar (incluso cumpliendo los requisitos aplicables
de inscripcidn incluidos en el sitio web de registro del IRS FATCA).

B. Entidad de Inversion Patrocinada y Sociedad Extranjera Controlada. Una
Institucion Financiera sefialada en el subapartado B(1) o B(2) de esta seccion que
tiene una entidad patrocinadora que cumple con los requisitos del subapartado B(3)
de esta seccion.

1. Una Institucion Financiera es una entidad de inversion patrocinada si (a) se trata
de una Entidad de Inversion establecida en Argentina que no es un intermediario
calificado, una asociacion de personas (partnership) extranjera de retencion, o un
fideicomiso extranjero de retencion, de conformidad con las Regulaciones
pertinentes del Tesoro de los Estados Unidos; y (b) una Entidad ha acordado con la
Institucién Financiera actuar como entidad patrocinadora de la Institucion
Financiera.

2. Una Institucion Financiera es una sociedad extranjera controlada patrocinada si
(a) la Institucién Financiera es una sociedad extranjera controlada’ organizada
conforme con las leyes de Argentina que no es un intermediario calificado, una
asociacion de personas (partnership) extranjera de retencion, o un fideicomiso
extranjero de retencion, en virtud de las Regulaciones pertinentes del Tesoro de los
Estados Unidos; (b) la Institucién Financiera pertenece en su totalidad, directa o
indirectamente, a una Institucién Financiera Estadounidense Sujeta a Declarar que
acepta actuar, o requiere que una filial de la Institucion Financiera actle, como
entidad patrocinadora de la Institucion Financiera; y (c) la Institucion Financiera
comparte un sistema de cuenta electronica comun con la entidad patrocinadora que
le permite a la entidad patrocinadora identificar todos los Titulares de Cuenta y
beneficiarios de la Institucion Financiera y acceder a toda la informacion de cuenta
y del cliente abierta en la Institucion Financiera, incluyendo de manera no taxativa,
la informacion de identificacion del cliente, la documentacion del cliente, el saldo
de la cuenta y todos los pagos realizados al Titular de la Cuenta o al beneficiario.

! Por "sociedad extranjera controlada" se entiende cualquier sociedad extranjera si mas del 50 por ciento del poder de
voto total combinado de todas las clases de acciones de dicha sociedad con derecho a voto, o el valor total de las
acciones de dicha sociedad, es propiedad, o se considera que es propiedad, de "accionistas estadounidenses" en
cualquier dia del ejercicio fiscal de dicha sociedad extranjera. El término "accionista estadounidense" significa, con
respecto a cualquier sociedad extranjera, una Persona Estadounidense que posea, o se considere que posee, el 10 por
ciento o mas del poder de voto total combinado de todas las clases de acciones con derecho a voto de dicha sociedad
extranjera, o el 10 por ciento o mas del valor total de las acciones de todas las clases de acciones de dicha sociedad
extranjera.



3. La entidad patrocinadora cumple con los siguientes requisitos:

a) La entidad patrocinadora esta autorizada a actuar en nombre de la Institucion
Financiera (por ejemplo, como gestor de fondos, fiduciario, director corporativo
0 socio gerente) para cumplir con los requisitos aplicables de inscripcion en el
sitio web de registro del IRS FATCA,;

b) La entidad patrocinadora se ha registrado como entidad patrocinadora ante el
IRS en el sitio web de registro del IRS FATCA;

c) Si la entidad patrocinadora identifica cualquier Cuenta Declarable a los
Estados Unidos con respecto a la Institucion Financiera, la entidad
patrocinadora registra la Institucion Financiera de conformidad con los
requisitos de inscripcion aplicables incluidos en el sitio web de registro del IRS
FATCA, a mas tardar en lo que ocurra con posterioridad entre la Fecha de
Determinacion y la fecha que caiga 90 dias después de que dicha Cuenta
Declarable a los Estados Unidos sea identificada por primera vez;

d) La entidad patrocinadora acepta cumplir, en nombre de la Institucion
Financiera, todos los requisitos de diligencia debida, retencién, informes y otros
que se le habrian exigido a la Institucion Financiera si se tratara de una
Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar;

e) La entidad patrocinadora identifica la Institucién Financiera e incluye el
numero de identificacion de la Institucion Financiera (que se obtiene siguiendo
los requisitos de inscripcién aplicables incluidos en el sitio web de registro del
IRS FATCA) en todos los informes completados en nombre de la Institucion
Financiera; y

f) No se ha revocado la condicion de patrocinadora de la entidad patrocinadora.

C. Vehiculo de Inversién Cerrado y Patrocinado. Una Institucion Financiera
Argentina que cumple con los siguientes requisitos:

1. La Institucién Financiera es una Institucion Financiera solo porgue se trata de
una Entidad de Inversion y no es un intermediario calificado, una asociacion de
personas (partnership) extranjera de retencion, o un fideicomiso extranjero de
retencion, de conformidad con las Regulaciones pertinentes del Tesoro de los
Estados Unidos;

2. La entidad patrocinadora es una Institucion Financiera Estadounidense Sujeta a
Declarar, Institucion Financiera Extranjera Sujeta a Declarar segun Modelo 1, o
Institucion Financiera Extranjera Participante y esta autorizada a actuar en nombre
de la Institucién Financiera (por ejemplo, como gerente profesional, fiduciario o
socio gerente), y acepta cumplir, en nombre de la Institucion Financiera, todos los
requisitos de diligencia debida, retencién, informes y otros que se le habrian



exigido a la Institucion Financiera si se tratara de una Institucion Financiera
Argentina Sujeta a Declarar;

3. La Institucion Financiera no es considerada como un vehiculo de inversion para
partes no vinculadas;

4. Veinte o menos individuos poseen la totalidad de las participaciones de deuda y
las Participaciones en el Capital de la Institucion Financiera (sin tener en cuenta
las participaciones de deuda propiedad de Instituciones Financieras Extranjeras
Participantes y de Instituciones Financieras Extranjeras consideradas cumplidoras
y las Participaciones en el Capital propiedad de una Entidad si esa Entidad es
propietaria del 100 por ciento de las Participaciones en el Capital de la Institucion
Financiera y es, por su parte, una Institucion Financiera patrocinada segun lo
sefialado en el presente apartado C); y

5. La entidad patrocinadora cumple con los siguientes requisitos:

a) La entidad patrocinadora se ha registrado como entidad patrocinadora ante el
IRS en el sitio web de registro del IRS FATCA;

b) La entidad patrocinadora acepta cumplir, en nombre de la Institucion
Financiera, todos los requisitos de diligencia debida, retencion, informes y otros
que se le habrian exigido a la Institucion Financiera si se tratara de una
Institucion Financiera Argentina Sujeta a Declarar y conserva la documentacion
recopilada con respecto a la Institucion Financiera por un periodo de seis afios;

c) La entidad patrocinadora identifica a la Institucion Financiera en todos los
informes completados en nombre de la Institucion Financiera; y

d) No se ha revocado la condicion de patrocinadora de la entidad patrocinadora.

D. Asesores de Inversion vy Gestores de Inversion. Una Entidad de Inversion
establecida en Argentina que es una Institucién Financiera solamente porque (1)
presta asesoramiento de inversiones a un cliente, y actia en su nombre, 0 (2) gestiona
carteras para un cliente, y actla en su nombre, a los efectos de inversion, gestion o
administracion de los fondos depositados a nombre del cliente en una Institucion
Financiera que no sea una Institucion Financiera No Participante.

E. Vehiculo de Inversion Colectiva. Una Entidad de Inversion establecida en
Argentina que estd regulada como un vehiculo de inversion colectiva, siempre que
todas las participaciones en el vehiculo de inversion colectiva (incluidas las
participaciones de deuda de méas de USD50.000) sean mantenidas por o a través de
uno o mas beneficiarios efectivos exentos, EENF Activas sefialadas en el subapartado
B(4) de la seccion VI del Anexo |, Personas Estadounidenses que no son Personas
Especificas Estadounidenses, o Instituciones Financieras que no son Instituciones
Financieras No Participantes.




F. Normas especiales. Las siguientes normas se aplican a una Entidad de Inversion:

1. Con respecto a las participaciones en una Entidad de Inversion que es un
vehiculo de inversion colectiva conforme se describe en el apartado E de esta
seccion, las obligaciones de declaracion de cualquier Entidad de Inversion (que no
sea una Institucion Financiera a través de la cual se mantienen participaciones en
el vehiculo de inversidn colectiva) se consideraran cumplidas.

2. Con respecto a las participaciones en:

a) Una Entidad de Inversidn establecida en una Jurisdiccion Asociada que esté
regulada como un vehiculo de inversion colectiva, todas las participaciones que
(incluidas las participaciones de deuda de méas de USD50.000) son mantenidas
por 0 a través de uno o mas beneficiarios efectivos exentos, EENF Activas
conforme se describe en el subapartado B(4) de la seccion VI del Anexo I,
Personas Estadounidenses que no son Personas Especificas Estadounidenses, o
Instituciones Financieras que no son Instituciones Financieras No Participantes;
0

b) Una Entidad de Inversion que es un vehiculo de inversion colectiva
calificado conforme a las Regulaciones pertinentes del Tesoro de los Estados
Unidos;

las obligaciones de declaracion de cualquier Entidad de Inversion que es una
Institucion Financiera Argentina (que no sea una Institucién Financiera por
medio de la cual se mantienen participaciones en el vehiculo de inversion
colectiva) se consideraran cumplidas.

3. Con respecto a las participaciones en una Entidad de Inversién establecida en
Argentina no sefialada en el apartado E o el subapartado F(2) de esta seccion, de
manera coherente con el apartado 3 del Articulo 5 del Acuerdo, las obligaciones de
declaracion de todas las deméas Entidades de Inversion con respecto a tales
participaciones se consideraran cumplidas si la informacion que requiere ser
declarada por la Entidad de Inversion mencionada en primer lugar en virtud del
Acuerdo con respecto a tales participaciones es declarada por dicha Entidad de
Inversion o por otra persona.

V. Cuentas Excluidas de las Cuentas Financieras. Las siguientes cuentas estan excluidas
de la definicion de Cuentas Financieras y, por lo tanto, no se consideran Cuentas
Declarables a los Estados Unidos.

A. Cajas de Ahorro determinadas.

1. Cuenta de Jubilaciones y Pensiones. Una cuenta de jubilacion o pension abierta
en Argentina que cumple con los siguientes requisitos establecidos en la
legislacion de Argentina.




a) La cuenta esta sujeta a regulacion como una cuenta de jubilacion personal o
es parte de un plan registrado o regulado de jubilaciones o pensiones para la
obtencion de beneficios de jubilacion o pension (incluidos los beneficios por
discapacidad o fallecimiento);

b) La cuenta recibe un tratamiento fiscal favorable (es decir, las contribuciones
a la cuenta que, de lo contrario, estarian sujetas a impuestos conforme a las
leyes de Argentina, son deducibles o excluidas de los ingresos brutos del titular
de la cuenta o gravadas a una alicuota reducida o la tributacion de las rentas de
inversion provenientes de la cuenta se encuentra diferida o gravada a una
alicuota reducida);

c) Se requiere la presentacion de informacion anual a las autoridades tributarias
de Argentina con respecto a la cuenta;

d) Los retiros estan condicionados a que se alcance una determinada edad de
jubilacion, discapacidad o fallecimiento, o estan sujetos a penalizacion si se
realizan antes de que ocurran los eventos especificados; y

e) (i) Las contribuciones anuales se limitan a USD50.000 o menos, o (ii) existe
un limite maximo de contribucion en vida para la cuenta de USD1.000.000 o
menos, aplicando en cada caso las normas establecidas en el Anexo | sobre
agregacion de cuentas y conversion de moneda.

2. Cajas de Ahorros que no sean de Jubilacidn. Una cuenta abierta en Argentina
(que no sea un Contrato de Seguro o de Anualidades) que cumple con los
siguientes requisitos establecidos en la legislacion de Argentina.

a) La cuenta esta sujeta a regulacion como un vehiculo de ahorro para fines
distintos de la jubilacion;

b) La cuenta recibe un tratamiento fiscal favorable (es decir, las contribuciones
a la cuenta que, de lo contrario, estarian sujetas a impuestos conforme a las
leyes de Argentina, son deducibles o excluidas de los ingresos brutos del titular
de la cuenta o gravadas a una alicuota reducida o la tributacion de las rentas de
inversion provenientes de la cuenta se encuentra diferida o gravada a una
alicuota reducida);

c) Los retiros estan condicionados a que se cumplan los criterios especificos
relacionados con el objeto de la caja de ahorro (por ejemplo, la provisiéon de
beneficios educativos 0 médicos), o estan sujetos a penalizacion si se realizan
antes de que se cumplan dichos criterios; y

d) Las contribuciones anuales se limitan a USD50.000 o menos, aplicando las
normas establecidas en el Anexo | sobre agregacion de cuentas y conversion de
moneda.



B. Contratos de Seguro de Vida a Término determinados. Un contrato de seguro
de vida mantenido en Argentina cuyo periodo de cobertura finalizara antes de que la
persona asegurada alcance la edad de 90 afios, siempre que el contrato cumpla los
siguientes requisitos:

1. Que las primas periddicas, que no disminuyan con el tiempo, sean pagaderas
con una periodicidad anual, durante el periodo de vigencia del contrato o el
periodo transcurrido hasta que el asegurado alcance la edad de 90 afios, el que sea
menor;

2. Que el contrato no tenga un valor contractual accesible a cualquier persona (por
retiro, préstamo o de otro modo) sin extinguir el contrato;

3. Que el importe pagadero con motivo de la cancelacion o extincion del contrato
(excluido el beneficio por fallecimiento) no pueda exceder las primas totales
pagadas por el contrato, menos la suma de los gastos por mortalidad, morbilidad y
otros cargos (con independencia de que se hayan impuesto 0 no) por el periodo o
periodos de vigencia del contrato y los importes pagados antes de la cancelacion o
rescision del contrato; y

4. Que el contrato no esté en posesion de un cesionario con el fin de obtener una
ganancia.

C. Cuenta de una_ Sucesién. Una cuenta abierta en Argentina cuyo titular es
unicamente una sucesion, si la documentacion de dicha cuenta incluye una copia del
testamento del fallecido o un certificado de defuncion.

D. Cuentas de Deposito en Garantia. Una cuenta abierta en Argentina establecida
en relacion con cualquiera de los siguientes:

1. Una orden o sentencia judicial.

2. Una venta, permuta o locacion de bienes muebles o inmuebles, siempre que la
cuenta cumpla los siguientes requisitos:

a) Los fondos de la cuenta procedan exclusivamente del depésito de un pago
inicial, una sefia, un deposito en una cantidad adecuada para garantizar una
obligacion directamente relacionada con la transaccion, o un pago similar, o
procedan de un activo financiero que se deposita en la cuenta en relacion con la
venta, permuta o locacion del bien;

b) La cuenta se establece y se utiliza inicamente para garantizar la obligacion
del comprador de pagar el precio de compra de los bienes, del vendedor de
pagar cualquier pasivo contingente o del locador o locatario de pagar por
cualquier dafio y perjuicio relacionado con el bien locado segun lo acordado en
el marco del contrato de locacion;



c) Los activos de la cuenta, incluidos los ingresos generados, seran pagados o
distribuidos de otra manera en beneficio del comprador, vendedor, locador o
locatario (incluso para cumplir con la obligacién de dicha persona), cuando el
bien es vendido, permutado o entregado, o el contrato de locacién se extingue;

d) La cuenta no es una cuenta de margen o similar establecida en relacion con
la venta o permuta de un activo financiero; y

e) La cuenta no esta asociada a una cuenta de tarjeta de crédito.

3. La obligacion de una Institucion Financiera que ofrece un préstamo garantizado
con un bien inmueble de apartar una porcion de un pago para destinarlo
exclusivamente a facilitar el pago de impuestos o seguros relacionados con el bien
inmueble en el futuro.

4. La obligacion de una Institucion Financiera para facilitar exclusivamente el
pago de impuestos en el futuro.

E. Cuentas de Jurisdicciones Asociadas. Una cuenta abierta en Argentina y
excluida de la definicion de Cuenta Financiera en virtud de un acuerdo entre los
Estados Unidos y otra Jurisdiccion Asociada para facilitar la aplicacion de FATCA,
siempre que dicha cuenta esté sujeta a los mismos requisitos y supervision de
conformidad con las leyes de esa otra Jurisdiccion Asociada como si se estableciera
dicha cuenta en esa Jurisdiccion Asociada y fuera mantenida por una Institucion
Financiera de Jurisdiccion Asociada en esa Jurisdiccion Asociada.

VI. Definiciones. Las siguientes definiciones adicionales se aplican a las descripciones
anteriores:

A. Institucion Financiera Extranjera Sujeta a Declarar seqgun Modelo 1. El
término Institucion Financiera Extranjera Sujeta a Declarar segun Modelo 1 significa
una Institucion Financiera con respecto a la cual un gobierno o una agencia no
estadounidense acuerda obtener e intercambiar informacion con arreglo al Acuerdo
Intergubernamental Modelo 1, que no sea una Institucion Financiera tratada como
una Institucion Financiera No Participante en el marco del Acuerdo
Intergubernamental Modelo 1. A los fines de esta definicién, el término Acuerdo
Intergubernamental Modelo 1 significa un acuerdo entre los Estados Unidos o el
Departamento del Tesoro y un gobierno no estadounidense o una 0 mas agencias del
mismo para implementar FATCA a través de la presentacion de informes por parte de
las Instituciones Financieras a dicho gobierno o agencia no estadounidense, seguido
de un intercambio automatico de la informacion declarada con el IRS.

B. Institucion Financiera Extranjera Participante. El término Institucion
Financiera Extranjera Participante significa una Institucion Financiera que acuerda
cumplir con los requisitos de un Acuerdo de Institucion Financiera Extranjera,
incluida una Institucién Financiera sefialada en un Acuerdo Intergubernamental




Modelo 2 que ha acordado cumplir con los requisitos de un Acuerdo de Institucion
Financiera Extranjera. El término Institucion Financiera Extranjera Participante
también incluye una sucursal intermediaria calificada de una Institucién Financiera
Estadounidense Sujeta a Declarar, a menos que dicha sucursal sea una Institucion
Financiera Extranjera Sujeta a Declarar segin Modelo 1. Asimismo, para los fines de
la presente definicion, el término Acuerdo Intergubernamental Modelo 2 significa un
acuerdo entre los Estados Unidos o el Departamento del Tesoro y un gobierno no
estadounidense o una 0 mas agencias del mismo para facilitar la implementacion de
FATCA a través de la presentacion de informes por parte de las Instituciones
Financieras directamente al IRS conforme los requisitos de un Acuerdo de Institucion
Financiera Extranjera, complementado con el intercambio de informacién entre dicho
gobierno o agencia no estadounidense y el IRS.



MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO RELATIVO ALACUERDO ENTRE EL
GOBIERNO DE LA REPUBLICAARGENTINAY EL GOBIERNO DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA PARA MEJORAR EL CUMPLIMIENTO

FISCAL INTERNACIONAL Y PARA IMPLEMENTAR FATCA

Ante la firma en el dia de la fecha del Acuerdo entre el Gobierno de la Republica Argentina
y el Gobierno de los Estados Unidos de América para Mejorar el Cumplimiento Fiscal
Internacional y para Implementar FATCA (en adelante el "Acuerdo™), los representantes de
Argentina y de los Estados Unidos desean ratificar su entendimiento sobre lo siguiente:

Un Acuerdo de Institucion Financiera Extranjera, tal y como se define en el apartado 1(nn)
del Articulo 1 del Acuerdo, que estd en vigor para una Institucion Financiera Argentina
registrada en el IRS el dia inmediatamente anterior a la entrada en vigor del Acuerdo, no se
renovard y, por tanto, expirard conforme los términos de dicho Acuerdo de Institucion
Financiera Extranjera con respecto a la Institucion Financiera Argentina. EI Acuerdo de
Institucion Financiera Extranjera seguird aplicAndose a cualquier sucursal de la Institucion
Financiera Argentina que esté contemplada en el Acuerdo de Institucion Financiera
Extranjera y que esté ubicada en otra jurisdiccion.

Una Institucion Financiera Argentina que se haya registrado ante el IRS con anterioridad a
la fecha de entrada en vigor del Acuerdo y a la que no se le haya revocado su estado, podra
continuar usando el mismo Numero de Identificacion Global de Intermediario (GIIN — por
sus siglas en inglés) que obtuvo cuando se inscribié ante el IRS, siempre que la Institucion
Financiera Argentina cumpla con los siguientes pasos. Al momento de la entrada en vigor
del Acuerdo, y una vez que el IRS modifique el estado de una Institucion Financiera
Argentina (distinta de una Institucion Financiera Argentina que es sucursal de una
Institucion Financiera no residente en Argentina) en el Portal de Registro del IRS FATCA a
“inscripcion incompleta”, la Institucion Financiera Argentina, a fin de continuar utilizando
su GIIN, deberd iniciar sesion en el Portal de Registro del IRS FATCA y volver a enviar su
inscripcion. A los fines de asegurarse que la Institucion Financiera Argentina aparezca en la
Lista mensual de Instituciones Financieras Extranjeras del IRS, la Institucion Financiera
Argentina debera presentar nuevamente su inscripcion dentro de los 20 dias posteriores a la
entrada en vigor del Acuerdo. La Lista actualizada de Instituciones Financieras Extranjeras
se publica el primer dia de cada mes, y solo incluye las instituciones financieras y
sucursales que estan en estado de "aprobadas” el primer dia del mes y han sido aprobadas al
menos cinco dias habiles antes del primer dia del mes. En el caso de una Institucion
Financiera Argentina que sea una sucursal de una Institucion Financiera no residente en
Argentina, no es necesario realizar ninguna accion en el Portal de Registro del IRS FATCA
como resultado de la entrada en vigor del Acuerdo.

Cada Institucién Financiera Argentina que tenga un cambio en el estado del capitulo 4 en
virtud del Cédigo de Impuestos Internos de los Estados Unidos (por ejemplo, un cambio de
estado de Institucion Financiera Extranjera Participante a Institucion Financiera Extranjera
Sujeta a Declarar Modelo 1) debera proporcionar a cada agente de retencion, dentro de los
30 dias de tal cambio de estado, o bien un nuevo certificado de retencién, o bien una
confirmacion oral o escrita (incluso por correo electrénico) del cambio en el estado del



capitulo 4 de la Institucion Financiera Argentina.

Firmado en Buenos Aires, por duplicado, el 5 de diciembre de 2022 en idioma inglés,
siendo este texto oficial. Podra redactarse un texto en espafiol del presente Memorando de
Entendimiento, que seria considerado igualmente oficial tras un intercambio de notas
diplomaéticas entre Argentina y los Estados Unidos confirmando su conformidad con el
texto en ingleés.

Por el Gobierno de Por el Gobierno de

la Republica Argentina los Estados Unidos de América
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